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l. INFORMACJE WSTEPNE

1. O jednostce dominujacej w grupie kapitatlowej

Wedhug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego.

. Wiodacy
Nazwa emitenta, Organ prowadzacy Kapital przedmiot
siedziba i adres rejestr: akcyjny dzialalnosci wg
PKD
Relpol S.A. Sad Rejonowy w 48.045.965 zt  27.12.Z
ul. 11-Listopada 37 Zielonej Gorze, VI g 609 193 szt T rodukeja
68-200 Zary Wydziat Gospodarczy  akcji na aparatury
. . e rozdzielczej i
www.relpol.pl Krajowego Rejestru okaziciela sterowniczej
sekretariat@relpol.com.pl Sadowego 9.609.193 energii
Nr KRS: 0000088688  gtosy na WZA  elektrycznej
Skiad Zarzadu ‘ Skiad Rady Nadzorczej
Stawomir Bialik — Prezes Zarzadu Zbigniew Derdziuk — Przewodniczacy
Krzysztof Patgan — Wiceprezes Zarzadu Piotr Osinski — Wiceprzewodniczacy
Adam Ambroziak
Agnieszka Trompka

Dariusz Daniluk

Kroétki opis przedmiotu dzialalnosci

Relpol S.A. od 60 lat zajmuje si¢ produkcja komponentow automatyki przemystowej,
w szczegbdlnosci przekaznikow elektromagnetycznych dla roznych gatezi przemysthu,
elektroniki, fotowoltaiki, kolejnictwa, stacji fadowania pojazdow elektrycznych, przekazniki
do sterowania i nadzoru a takze gniazd wtykowych do przekaznikéw. Od 2000 r. Relpol S.A.
produkuje, instaluje i serwisuje stacjonarne monitory promieniowania gamma-neutronowe
1 cyfrowe systemy zabezpieczen CZIP wykorzystywane w rozdzielniach $redniego napigcia.
Opis modelu biznesowego, grupy produktéw i mozliwosci ich zastosowania opisane zostaly
w sprawozdaniu z dzialalnos$ci spoiki 1 grupy kapitatowej za rok 2017, w czegsci dotyczace;j
informacji niefinansowych.

Produkcja przekaznikow i gniazd zajmuje si¢ réwniez Relpol Elektronik 1 DP Relpol Altera.
Spolki te produkuja na zlecenie Relpol S.A. Pozostate spolki zalezne, sa dystrybutorami
wyrobow Relpol S.A. w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainie.

www.relpol.com.pl
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2. O grupie kapitatowej

SPOLKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACJA

Nazwa spotki Relpol S.A. — | Relpol Eltim | Relpol DP Relpol
jednostka ZAO - Elektronik Sp. | Altera TOB -
dominujaca | metoda pelna, |z o0.0.- metoda | metoda pelna

petna,

Udziat Relpol S.A. -- 60% 100% 100%

w kapitale spotki

Adres Ul 11 ul. Szpalernaja | Pl. Koscielny 5, | ul. Teatralna 24,
Listopada 37, | 42, Sankt 68-205 wtm.

68-200 Zary, | Petersburg, Mirostowice Czerniachow,
Polska Rosja Dolne, Polska Ukraina

Nr identyfikacyjny | 0000088688 110556726 0000286460 33281483

Data rejestracji 29.03.1991 10.07.1998 r 13.08.2007 r. | 14.07.2005

Audytor Deloitte 000 MBK Debet Biuro Firma
Audyt Sp. z AUDYT w ustug audytorska
0.0. Sp. kw Sankt finansowo- ,»Aktyw-plus”
Warszawie Petersburgu ksiggowych sp. z | w Kijowie

0.0. w Zielonej
Gorze
SPOLKI ZALEZNE WYELACZONE Z KONSOLIDACJI

Nazwa spoiki Relpol M Sp. z o0.0. Minsk Relpol Altera Sp. z o.0. Kijéw

Udziat Relpol S.A. 80% 51%

w kapitale spotki

Spotki wyltaczone z konsolidacji sg to spotki zagraniczne generujace stosunkowo niskie
obroty 1 wyniki finansowe, nie majace istotnego wpltywu na wyniki skonsolidowane. Objecie
tych jednostek konsolidacja i pozyskanie informacji niezbg¢dnych do prawidlowego
1 rzetelnego sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz
wymaganiami rynku kapitalowego, wigzaloby si¢ z poniesieniem niewspotmiernie wysokich
kosztow, w stosunku do mozliwosci finansowych tych spotek.

Relpol M- spoétka wylaczona z konsolidacji. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 0,3 tys. zt,
przychody ze sprzedazy w 2017 r. wyniosty 567 tys. zt. Spotka poniosta strat¢ netto w
wysokosci 12 tys. zt. Jest ona dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.

Relpol Altera Sp. z 0.0. — spoétka wylaczona z konsolidacji. Kapitat zaktadowy wynosi 2.525
tys. hrywien. W 2017. r. przychody ze sprzedazy spotki wyniosty 70 tys. zt a zysk netto 18,8
tys. zt. Przychody pochodza w wynajmu nieruchomosci.

W spotkach objetych konsolidacja Relpol wdrozyt jednolite zasady rachunkowosci
1 sprawozdawczos$ci finansowe;.

www.relpol.com.pl
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3. O sprawozdaniu

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymi s3 okresy kwartalne (na koniec kazdego kwartatu
kalendarzowego), okres potroczny (na koniec podtrocza kalendarzowego) i okres roczny (na
koniec kazdego roku kalendarzowego).

Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo za okres roczny od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 .

Dane porownywalne dotyczg okresu od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 1.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2017 r. 1 31.12.2016 r. s3 danymi zbadanymi
przez audytora.

Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spotki zaleznej Relpol Elektronik jest zloty
polski.

Walutg funkcjonalng spotki Relpol Eltim w Rosji jest rubel rosyjski. Sprawozdanie tej spotki
dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przeliczane jest na PLN.

Walutg funkcjonalng spotek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spotki DP Relpol Altera dla celow sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego przeliczane jest na PLN. Spotka Relpol Altera jest wylaczona z
konsolidacji.

Waluta funkcjonalng spotki Relpol M na Biatorusi jest rubel biatoruski. Spotka ta jest
wylaczona z konsolidacji.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski.
Wszystkie warto$ci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane s3 w tysigcach PLN.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 r. zostato zatwierdzone przez WZ w dniu
23.06.2017 .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2017 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad dnia
18.04.2018 r., a data jego publikacji na gietdzie ustalona zostata na dzien 25.04.2018 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyj¢to istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowe;.

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych _
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominujace prowadzone sa w jej siedzibie w Zarach.

www.relpol.com.pl
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Zawartos¢ sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane na dzien zamknigcia ksiag
rachunkowych lub na kazdy inny dzien bilansowy zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j,

- skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochod6éw catkowitych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

- dodatkowe informacje 1 objasnienia.

4. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie o zgodnosci sprawozdania z MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi
przez UE.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Relpol S.A. i1 grupe kapitalowa Relpol w dajacej sie¢
przewidzie¢ przyszlosci oraz na dzieh sporzadzenia tego sprawozdania nie istniejg
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania tej dziatalno$ci.

Oswiadczenie dotyczace prawidlowosci wyboru podmiotu do badania sprawozdania
finansowego

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Relpol za 2017 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania rocznego, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami i normami zawodowymi.

Oswiadczenie dotyczace poprawnoSci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wedhug najlepszej wiedzy Zarzadu, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Relpol za 2017 r. a takze dane porownywalne do sprawozdania, sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi grupe kapitalowa zasadami rachunkowosci.
Odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa, finansowa
oraz wynik finansowy grupy kapitalowej za wykazane okresy sprawozdawcze.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnos$ci emitenta 1 grupy kapitalowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju 1 osiagni¢¢ grupy, jej sytuacji ekonomiczno-finansowej, w tym charakterystyke
podstawowych czynnikow ryzyka i1 zagrozen. Ze wzgledu na fakt, ze Relpol S.A. jest

6
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jednostka dominujaca, ktorej przychody ze sprzedazy stanowiga 90% przychodow
skonsolidowanych, a wynik netto w ponad 90%, a takze na podstawie art. 83 ust 7
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych, Zarzad
Relpol S.A. podjat decyzje o sporzadzeniu Sprawozdania z dziatalnos$ci Spotki Relpol S.A i
Grupy Kapitalowej Relpol za 2017 roku w formie jednego dokumentu. Sporzadzenie
odrebnego Sprawozdania z dziatalnosci Spoiki Relpol S.A. bytoby powieleniem informacji
zawartych w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitatlowej i nie wnosiloby Zadnych
istotnych informacji.

Krzysztof Patgan Stawomir Bialik
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

y A 3\ ff]* |
........... ALY ...
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z}

w tys. zt

w tys. euro

w tys. euro

Zarok 2017
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za rok 2016
od 01.01.2016
do 31.12.2016

Za rok 2017
od 01.01.2017
do 31.12.2017

Za rok 2016
od 01.01.2016
do 31.12.2016

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towar6w i materiatlow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z. PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa razem
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Kapital zaktadowy
POZOSTALE
Liczba akcji w szt.
Liczba akcji przyjeta do ustalenia
rozwodnionego zysku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk zannualizowany (strata) na jedna
akcje zwykla (w zt / EUR)
Rozwodniony zysk zannualizowany
(strata) na 1 akcj¢ zwykla (w zt / EUR)
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje (w zt / EUR
Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

123 429

8250
7584
5811

4 425
-3803

4745

-4 123
Stan na
31.12.2017
97 210
3941
17 100

74 922
48 046

9609 193

9609 193

0,60

0,60

7,93

7,93
0,40

114 430

7966
8107
6373

12 579
-4 067

-8 505

7
Stan na
31.12.2016
95713
4614
15 824

73 885
48 046

9609 193

9609 193

0,66

0,66

7,83

7,83
0,50

www.relpol.com.pl

29 078

1944
1787
1369

1 042
-896

-1 117

-971
Stan na
31.12.2017
23 307
945
4100

17 963
11519

9609 193

9609 193

0,14

0,14

1,90

1,90
0,09

26 151

1821
1853
1456

2875
-929

1944

2
Stan na
31.12.2016
21 635
1043
3577

16 701
10 860

9609 193

9609 193

0,15

0,15

1,77

1,77
0,11
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Sposob przeliczenia kwot z PLN na EUR w tabeli ,,Wybrane dane finansowe”

Kurs $redni | Kurs Sredni Kurs na Kurs na
od 01.01.2017 | od 01.01.2016 dzien dzien
do 31.12.2017 |do 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Kurs EUR/ PLN 4,2447 4,3757 4,1709 4,4240
2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW Nota od 01.01.2017 od 01.01.2016
I STRAT do 31.12.2017 do 31.12.2016
Przycho.dy’netto ze sprzedazy produktow, towarow ) 123 429 114 430
i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 3 96 851 87197
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 26 578 27 233
Koszty sprzedazy 3 949 965
Koszty ogdlnego zarzadu 3 16 568 17 337
Zysk(strata) ze sprzedazy 9061 8 931
Pozostate przychody operacyjne 4 449 329
Pozostate koszty operacyjne 4 1260 1294
Zysk(strata)z dzialalno$ci operacyjnej 8 250 7 966
Przychody finansowe 5 217 351
Koszty finansowe 5 883 210
Zysk (strata) brutto 7 584 8107
Podatki 6 1773 1733
Pozostate zmniejszenia zysku 0 1
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej 5811 6373
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 7 0 0
Wynik netto przypadajacy na udzialy niedajace kontroli 70 198
Wynllk l'lett(f przypadaj:}cy akqm}arluszom jednostki 9 5741 6175
dominujacej, w tym na jedna akcje:
- zwykla 0,60 0,64
- rozwodniong 0,60 0,64

www.relpol.com.pl
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
w tym zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej
Skladniki innych calkowitych dochodow,
a) ktore nie zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty
Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
b) ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spelieniu okreslonych warunkéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
Calkowite dochody ogolem

www.relpol.com.pl

5 811 6373
0 0
-240 431
540 -460
454 -569
86 109
-780 891
-780 891
5571 6 804
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tys. zt
O N AN S DANIE Nota 31122017 | 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 39 868 41 136
Rzeczowe aktywa trwale 10 31385 31977
Nieruchomosci inwestycyjne 11 0 0
Wartosci niematerialne 12 8020 8 622
Aktywa finansowe 13A.B 376 376
Nalezno$ci dlugoterminowe 16 87 161
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 0 0
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 57 342 54 577
Zapasy 14 28 482 27 349
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 24916 19 866
Nalezno$ci pozostate 16 2 007 1271
Inwestycje krotkoterminowe 13C 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1533 5740
Rozliczenia migdzyokresowe 18 404 351
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone 0 0
do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 97210 95713
PASYWA
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 74 922 73 885
Kapital podstawowy 19 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 26 876 25 839
-Kapitat zapasowy 19 19 055 16 790
-Kapitat z aktualizacji wyceny 19 329 699
-Kapitat rezerwowy 0 0
-Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych -1 877 -1 097
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3628 3272
-Wynik roku biezacego 8 5741 6175
Kapitaly przypadajace na udzialy niedajace kontroli 19 1247 1390
Kapital wlasny ogélem 76 169 75 275
Zobowiazania dlugoterminowe 3941 4614
Oprocentowane kredyty i pozyczki 21 282 1154
Zobowiazania z tytutu leasingu 22 371 562
Pozostale zobowiazania 24 29 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 1 646 1548
Rezerwy na pozostate zobowigzania 20 1613 1350
Zobowiazania kréotkoterminowe 17 100 15 824
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 7977 7077
Zobowiazania z tytutu leasingu 22 347 481
Pozostale zobowiazania 24 4 844 4 856
Biezaca czgs$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 21 2516 2 050
Przychody przysztych okresow 21 85 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 20 1331 1360
SUMA PASYWOW 97 210 95713
11
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2017 r.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01.01.2017 | od 01.01.2016
PIENIEZNYCH do 31.12.2017 | do 31.12.2016
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
(metoda posrednia) 4 425 12 579
1. Zysk (strata) brutto 7 584 8107
II. Korekty razem -3 159 4472
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci 0 0
2. Amortyzacja 5718 5872
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -298 90
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 118 607
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -130 310
6. Zmiana stanu rezerw -186 211
7. Zmiana stanu zapaséw -1 133 -2 624
8. Zmiana stanu naleznosci -5712 1932
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 153 -665
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -53 -36
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -1 640 -802
12. Inne korekty 4 -1
B. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej -3 803 -4 067
I. Wplywy 210 102
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 210 98
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 4
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 4
I1. Wydatki -4 013 -4 169
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -4 013 -4 169
2. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci finansowej -4 745 -8 505
1. Wplywy 1 645 12
1. Kredyty i pozyczki 1 645 12
I1. Wydatki -6 390 -8 517
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli -3 898 -5 035
3. Sptaty kredytéw i pozyczek -2 050 -2493
4. Platnos$ci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego -324 =765
5. Odsetki -118 -168
6. Inne wydatki finansowe (faktoring) 0 -56
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -4 123 7
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: -4 207 19
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu r6znic kursowych 84 -13
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 5740 5721
- réznice kursowe 105 -92
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1533 5740
- r6znice kursowe -105 -105
12

www.relpol.com.pl



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2017 r.

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zyski zatrzymane

v Kapital .
) Roéznice wiasny Kapitaly
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE . . . kursowe . przypadajace .
ZMIAN W KAPITALE Kapital o iea  Kapitalz - Zysk/ — Wynik L praypadajacy & g Lapy | Kapital wlasny
podstawowy aktualizacj strata zlat  roku . akcjonariuszo . . ogollem
WLASNYM zapasowy . . Aot jedn. . . niedajace
i wyceny ubieglych biezgcego m jednostki .
podporzadko A kontroli
. dominujacej
wanej

Stan na 1 stycznia 2017 roku 48 046 16 790 699 9447 0 -1097 73 885 1390 75275
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
I.\Iadwyzk? ze sp'rzedaz'y akcji powyzej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ich wartosci nominalnej

Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 843 0 0 -3 843 -53 -3 896
Réznice z aktualizacji wyceny

Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2 265 0 -2265 0 0 0 0 0
Inne

Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -370 289 5741 -780 4 880 132 5012
- wynik okresu 0 0 0 0 5741 -18 5723 -11 5712
- roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 -762 -762 211 -973
- inne catkowite dochody 0 0 -370 289 0 0 -81 0 -81
Stan na 31 grudnia 2017 roku 48 046 19 055 329 3628 5741 -1877 74 922 1247 76 169
Stan na 1 stycznia 2016 roku 48 046 13 878 1173 11579 0 -1 988 72 688 1107 73 795
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzk'fl ze sp.rzedaz.y akcji powyzej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ich warto$ci nominalnej

Wyptata dywidendy 0 0 0 -4 805 0 0 -4 805 -240 -5 045
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2912 0 -3535 0 0 -623 0 -623
Inne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogoétem, w tym: 0 0 -474 33 6175 891 6 625 523 7 148
- wynik okresu 0 0 0 0 6175 40 6215 198 6413
- r6znice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 851 851 325 1176
- inne catkowite dochody 0 0 -474 33 0 0 -441 0 -441
Stan na 31 grudnia 2016 roku 48 046 16 790 699 3272 6175 -1097 73 885 1390 75275

www.relpol.com.pl
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2017 r.

lll. NOTY OBJASNIAJACE I INFORMACJA
DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny jest cze¢scig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody 1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czg$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktoérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktoérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o
wewngtrzne raporty dotyczace tych elementow i oceniajace ich wyniki finansowe, ktore s
regularnie weryfikowane przez zarzad jednostki o przydzielaniu zasobow do danego
segmentu.

Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze grupa kapitalowa dziata na rynku
komponentow automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
0d 01.01.2017 | od 01.01.2016 od 01.01.2017 | od 01.01.2016
do 31.12.2017 | do 31.12.2016 do 31.12.2017 | do 31.12.2016
Komponenty automatyki
przemystowej 120 479 110 044 25105 24 825
Pozostale segmenty 2950 4386 1473 2 408
Razem z dzialalnos$ci
kontynuowanej 123 429 114 430 26 578 27233
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 949 965
Koszty zarzadu 16 568 17 337
Zysk(strata) ze sprzedazy 9 061 8931
Pozostate przychody
operacyjne 449 329
Pozostate koszty operacyjne 1260 1294
Zysk(strata)z dzialalnosci
operacyjnej 8 250 7 966
Przychody finansowe 217 351
Koszty finansowe 883 210
Zysk brutto (strata) z
dzialalno$ci kontynuowanej 7 584 8107
Podatki 1773 1733
Pozostate zmniejszenia zysku 0 1
ZysKk (strata) netto z
dzialalnos$ci gospodarczej
kontynuowanej 5811 6373
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Wynik przypadajacy na udziaty
nie dajace kontroli
Wynik netto na dziatalno$ci

sprzedanej

Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki

dominujacej

70 198
0 0
5741 6175

Aktywa i zobowiazania segmentéw

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Komponenty automatyki przemystowe;j
Pozostale segmenty

Razem aktywa segmentow

96 834 90 940
3 746 4397
100 580 95 337

Amortyzacja

Zwicgkszenie aktywow

trw

alych

Pozostale informacje o segmentach 0d 01.01.2017

do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Komponenty automatyki przemystowe;j 5221 5342 5059 3980
Pozostate segmenty 474 522 34 116
Razem dzialalno$¢ kontynuowana 5 695 5 864 5093 4096

Grupa w celow monitorowania wynikow osiggnigtych w segmencie operacyjnym oraz dla
celow przydzialu zasoboéw do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki zalezne oraz aktywow z tytutu biezacego oraz

odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mozliwo$ci wyodrgbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych

zobowiazan ich dotyczacych.

Strukture geograficzng przychodow przedstawiono ponizej w nocie 2 dotyczacej sprzedazy.

2. Przychody ze sprzedazy

NOTA NR 2

Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Razem przychody ze sprzedazy wyroboéw i uslug
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem przychody ze sprzedazy towarow i materialow
- w tym od jednostek powigzanych

Ogotem przychody ze sprzedazy
- w tym od jednostek powigzanych

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016
96 786 90 020

912 1092

97 698 91 112

366 462

21113 20 689

4618 2629

25731 23 318

12 10

123 429 114 430

378 472
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Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2017 r.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna ot G 1K
do 31.12.2017 do 31.12.2016
Kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 24 253 25397
Przychody ze sprzedazy ustug 659 623
Przychody ze sprzedazy towarow 8260 7 651
Przychody ze sprzedazy materiatow 2 804 2 248
Razem przychody ze sprzedazy w kraju 35976 35919
- w tym od jednostek powigzanych 0 2277
Eksport
Przychody ze sprzedazy produktow 72 533 64 623
Przychody ze sprzedazy ustug 253 469
Przychody ze sprzedazy towarow 12 853 13 038
Przychody ze sprzedazy materiatow 1814 381
Razem przychody ze sprzedazy na eksport 87 453 78 511
- w tym od jednostek powigzanych 378 -1 805
Ogotem przychody ze sprzedazy 123 429 114 430
- w tym od jednostek powigzanych 378 472

W 2017 r. grupa kapitatowa osiagneta 123.399 tys. zt przychodow ze sprzedazy, co w
stosunku do 2016 r. (114.430 tys. zt) oznacza wzrost o 7,9%. Jest to najwyzszy w historii
poziom przychodow grupy kapitatowej. Wptyw na to miato wiele czynnikow poczawszy od
sytuacji makroekonomicznej na rynkach handlowych grupy kapitatowej po dziatalnos¢ spotek
1 osiggane przez nie wyniki. Najwickszy wptyw na wyniki grupy kapitalowej ma Relpol S.A.
Wiecej informacji w sprawozdaniu z dziatalno$ci spoiki 1 grupy kapitatowe;.

Przychody ze sprzedazy

w tys. zt
Lo Rok Zmiana
2017 2016
Wyroby 1 ustugi 97 698 91112 +7,2%
Towary 1 materialy 25731 23318  +10,3%
Razem 123 429 114 430 +7,9%

Glownym Zrodlem generowania przychodéw sa produkty i ustugi. Stanowig one 79%
przychodéw ogétem. Towary i materialy stanowig pozostate 21% przychodow ze sprzedazy.
W 2017 roku sprzedaz wyrobow wzrosta o 7% a towardéw 1 materiatow o 10% w poréwnaniu
do roku 2016.
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Geograficzna struktura sprzedazy Grupy kapitalowej

w tys. zt
Dynamika
Wyszczegodlnienie 2017 Udzial % 2016 Udzial % | 2017/2016
Polska 35976 29,15% 35919 31,39% 100,2%

Sprzedaz na rynkach

. 87 453 70,85% 78 511 68,61% 111,4%
zagranicznych w tym:

Europa w tym: 76 426 61,92% 71817 62,76% 106,4%
Niemcy 42 523 34,45% 37270 32,57% 114,1%

Rosja 9 803 7,94% 10 578 9,24% 92,67%

Wiochy 5218 4,23% 5075 4,43% 102,8%

Azja 8036 6,51% 4400 3,85% 182,6%
Ameryka Pénocna 1 147 0,93% 820 0,72% 139,9%
Ameryka Potudniowa 1 094 0,89% 834 0,73% 131,2%
Australia i inne 750 0,61% 640 0,56% 117,2%
Razem 123429  100,00% 114430 100,00% 107,8%

Przekazniki i gniazda grupy kapitatowej Relpol trafiajg do ponad 50 krajéw na §wiecie,
to powoduje, ze sprzedaz na rynkach zagranicznych wynosi okoto 70% sprzedazy ogolem.
Najwigkszy udzial w strukturze sprzedazy na poziomie 34,5% ma rynek niemiecki. Rynek ten
byl zawsze po Polsce drugim rynkiem handlowym spotki i grupy kapitalowej. Natomiast
w 2016 r. dzieki dynamicznemu wzrostowi stal si¢ on najwickszym rynkiem zbytu i jego
udzial wcigz rosnie. W 2017 r. sprzedaz do Niemiec wzrosta o 5.253 tys. zt (tj. o 14,1%)
w stosunku do roku 2016 r. Druga pozycje¢ z udzialem 29% zajat rynek krajowy. W calym
2017 r. sprzedaz na rynkach zagranicznych wzrosta o 11,4%.

Okoto 7% spadek sprzedazy na rynku rosyjskim, wigze si¢ z sytuacja gospodarcza, polityczng
1 walutowg w tym kraju. Sprzedaz zmniejszyta si¢ tu o 1.556 tys. zl, co przelozyto si¢ na
spadek udzialu Rosji w strukturze sprzedazy ogoétem, z 9,2% do 7,9%. Jest to spowodowane
nizsza sprzedaza spotki rosyjskiej w Ros;ji.

Grupa kapitalowa odnotowata wzrost sprzedazy na wszystkie kontynenty. Sprzedaz do
odlegtych panstw jest nieregularna. Sa to rzadkie 1 zr6znicowane pod wzgledem wartosci
wysyltki w ciggu roku, stad mozliwe sa okresowe wahania. Sprzedaz poza Europe stanowi
okoto 9% sprzedazy ogdtem 1 w 2017 roku wzrosta o 3%.

Sprzedaz na rynek krajowy jest na podobnym poziomie jak w roku 2016. Wzrost popyt na
przekazniki 1 gniazda, jednakze w naszym odczuciu wcigz niskie sg naklady na inwestycje w
sektorze energetycznym i elektrotechnicznym.

Sytuacja walutowa w ostatnich latach byta zroznicowana. Ze wzglgdu na wysoki bo ok. 70%
udziat eksportu w strukturze sprzedazy, poziom i wahania kursow walut maja wptyw zar6wno
na wielko$¢ sprzedazy jak i na caly wynik finansowy. Najwiekszy udzial w sprzedazy ma
rynek europejski, a zatem istotny jest poziom i wahania kursu euro. Sredni kurs euro w 2017
roku byl o 2,99% nizszy niz w tym samym okresie roku 2016. Druga istotng walutg
rozliczeniowa w transakcjach handlowych jest dolar amerykanski. Sredni kurs dolara w 2017
roku, byt 0 5,6% nizszy w stosunku do roku 2016.
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3. Koszty dziatalnoSci operacyjnej

NOTANR 3

Koszt sprzedazy - struktura rzeczowa

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Koszt sprzedazy produktow

Koszt sprzedazy ustug

Razem koszty sprzedazy wyrobow i ushug
- w tym od jednostek powigzanych

Koszt nabycia sprzedanych towarow

Koszt nabycia sprzedanych materiatow

Razem koszty nabycia towardw i materialow
- w tym od jednostek powigzanych

Ogolem koszt sprzedazy

- w tym od jednostek powigzanych

77 035 68 386
25 0

77 060 68 386
263 343

16 171 16 319
3620 2492
19 791 18 811
11 9

96 851 87197
274 352

Koszty wedlug rodzaju

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Uslugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Koszt sprzedanych materiatéw i towarow
Razem koszty w ukladzie rodzajowym

Zmiana stanu zapaséw produktow i rozliczen migdzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Korekty konsolidacyjne

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

5695 5 864
51919 50272
16 032 16 973

1 698 1 650
27 126 26 471

5901 5596

1677 1613
11972 10 314

122 020 118 753
-1 803 3202
1 906 1611
949 965

16 568 17 337

7 549 8441
96 851 87197

Amortyzacja Srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych, odpisy

aktualizacyjne ujete w rachunku zyskow i strat

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedanych towardéw i produktow:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja razem

www.relpol.com.pl
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377 379
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Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Pozostale $wiadczenia

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

4. Pozostata dziatalnosé operacyjna

NOTA NR 4

27 126 26 471
4907 4 603
1127 993

33160 32 067

Pozostale przychody operacyjne

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych
Rozwigzanie rezerw

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Umorzone zobowigzania

Inne

Razem pozostale przychody operacyjne

246 91
18 26
105 58
2 3
0 35
78 116
449 329

Pozostale koszty operacyjne

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Odpis aktualizujacy prace badawczo-rozwojowe
Odpis aktualizujacy $rodki trwate, zapasy
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy
Utworzenie rezerw na odprawy emerytalne
Utworzenie rezerwy na zobowigzania

Zapasy ztomowane

Darowizny przekazane

Vat nalezny

Inne

Razem pozostale koszy operacyjne

www.relpol.com.pl

188 31
200 375
235 237
113 37
107 82
0 22
168 213
111 94
47 46
91 157
1260 1294




Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2017 r.

5. Dziatalnos¢ finansowa

NOTA NR S

Przychody finansowe

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Dywidendy
Odsetki od udzielonych pozyczek
Pozostate odsetki
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymi réznicami kursowymi
-w tym zrealizowana nadwyzka na transakcjach zabezpieczajacych
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych pozyczki
Inne
Razem przychody finansowe

0 0
0 2
39 88
0 245
0 0
173 14
3 2
217 351

Koszty finansowe

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Odsetki od kredytéw i pozyczek

Odsetki od innych zobowigzan

Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi réznicami kursowymi
-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych

Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu odsetek i pozyczek

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Inne

Razem koszty finansowe

6. Podatek dochodowy

NOTA NR 6

101 132
4 9
747 0
0 0
6 32
18 36
7 1
883 210

Podatek dochodowy

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy od 0séb prawnych
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych

Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat

1590 1439
0 0
183 294
1773 1733

Ustalenie podatku

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki obowiazujacej w Polsce 19%
Koszty nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
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Przychody nie bedace podstawa opodatkowania
Odliczenia od dochodu

Ogotem podstawa opodatkowania

Podatek nalezny

Zwolnienia, odliczenia od podatku

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

6 401 5055
23 1
8347 7765
1 667 1472
-79 -33
1588 1439

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

od 01.01.2017
do 31.12.2017

od 01.01.2016
do 31.12.2016

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dzialalnosci kontynuowanej
Podatek wedlug obowigzujacej w Polsce stawki podatkowej 19%

Nieujete straty podatkowe z lat poprzednich

Koszty nie stanowigce uzyskania przychodu — réznice trwate

Zaptacony podatek od dywidendy

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowe;j
Wynik netto

Efektywna stawka podatkowa

7584
1 667
0

152
-79
1773
5811
23,4%

8107
1472
0

460
-34
1733
6373
21,4%

Stawka zastosowana do opodatkowania dochoddéw zgodnie z aktualnie obowigzujagcym
prawem w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych wyniosta 19% za 2017 i 2016
rok. Efektywna stawka podatkowa za rok 2017 wyniosta 23,4% a za 2016 wynosita 21,4%.

Bilans Rachunek zyskow i strat

Rezerwa z tytulu odro?z?nego podatku od 01.01.2017‘ 0d 01.01.2016
dochodowego w wartosci przed kompensata 31.12.2017 | 31.12.2016 do 31.12.2017 | do 31.12.2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena §rodkow trwatych 2 798 2729 69 -60
Wycena wartosci niematerialnych 403 265 138 37
Inne 0 0 0 0
Rezerwa brutto z tytulu podatku odroczonego 3201 2994 207 -23

Bilans Rachunek zyskow i strat

Aktywa z tytulu odroczonego podatku od 01.01.2017 | od 01.01.2016
dochodowego w warto$ciach przed kompensata S | Sl 10D do 31.12.2017 | do 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpis aktualizujacy zapasy 249 208 41 -6
Odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa

finansowe 198 198 0 0
Niewyptacone wynagrodzenia 48 67 -19 -241
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 379 339 40 97
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 195 128 67 15
Leasing 136 198 -62 -145
Pozostate rezerwy 203 159 44 36
Naleznosci 59 26 33 2
Inne -90 123 -213 35
Aktywa brutto z tytulu podatku dochodowego 1377 1 446 -69 =207
Kapitat z aktualizacji 9 9
Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 276 184

Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ po ustaleniu prawdopodobienstwa
osiggnigcia w przysztosci dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania

www.relpol.com.pl
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sktadnikow aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Zarzad jednostki
dominujacej uznal, ze grupa wygeneruje w przysziosci zysk, ktoéry pozwoli przejsciowe
roznice wykorzysta¢ podatkowo.

Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostaly opisane w punkcie ’Zasady
wyceny”.

7. Dziatalnos¢ zaniechana

Dzialalno$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2017 r. 1 31.12.2016 r. nie wystapita
dziatalno$¢ zaniechana.

Rzeczowe aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa kapitatowa na dzien 31.12.2017 r. 1 31.12.2016 r. nie posiadata aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

8. Dywidendy  wyplacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zadeklarowane i wyplacone w roku obrotowym 31.12.2017 31.12.2016
Dywidendy z akcji zwyktych:

- zarok 2016 3 844 0

- zarok 2015 0 4 805

Kwota dywidendy wyplacona na 1 akcje (w zl) 31.12.2017 31.12.2016

Za rok 2016 wyptacona na 1 akcj¢ w zt 0,40 0,00

Za rok 2015 wyptacona na 1 akcj¢ w zt 0,00 0,50

Dywidendy wyplacone przez spotki zalezne.

Dywidende w 2017 r. wyptacity:
e Relpol Eltim z zysku za II potrocze 2016 r. w kwocie 2.200 tys. rubli rosyjskich, z
tego dla Relpol S.A. przypadto 1.320 tys. rubli (73 tys. zt).

Dywidende w 2016 r. wyplacity:

e Relpol Eltim z zysku za II pétrocze 2015 r. w wysokosci 3.600 tys. rubli rosyjskich, z
tego 2.160 tys. rubli przypadto dla Relpol S.A. (106 tys. zt).
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e Relpol Eltim za I potrocze 2016 r. w wysokosci 6.000 tys. rubli rosyjskich, z tego dla
Relpol S.A. przypadio 3.600 tys. rubli (194 tys. zt).

e DP Relpol Altera z zysku za 2015 r. w wysokos$ci 4.558 tys. hrywien ukrainskich, z
tego dla Relpol S.A. przypadto 3.191 tys. hrywien (439 tys. z).

Kwote otrzymanych przez Relpol S.A. dywidend od spotek zaleznych, wylaczono w ramach
korekt konsolidacyjnych, w latach ich otrzymania.

9. Zysk i kapitat wlasny przypadajacy na jedng akcje

Zysk na jedng akcje zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i
sredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono, jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji.

NOTA NR Y

Zysk na jedna akcje 31.12.2017 31.12.2016

Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193
L1czba. akcji przyjeta do ustalenia rozwodnionego kapitatu wiasnego i zysku 9 609 193 9609 193
na akcj¢ w sztukach

Kapitat wlasny w tys. zt 76 169 75275
Kapitat wiasny na akcje zl/szt. 7,93 7,83
Rozwodniony kapitatu wlasnego na akcje zl/szt. 7,93 7,83
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jedn. dominujacej (zanualizowany) w tys. zt 5741 6175
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla zl/szt. 0,60 0,64
Rozwodniony zysk (-strata) na jedng akcj¢ zwykla z1/szt. 0,60 0,64
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10. Majatek trwafy rzeczowy

NOTA NR 10
Maszyny i ’ .
Rzeczowe aktywa trwale - urzqdzeyniﬁ, sr. Srodki trw.ale «
Stan na 31.12.2017 SHE Budynki i budowle transportu i inne v bll('lOW}e Ogolem
srodki trwale i zaliczki

Wartos¢ netto na 01.01.2017 69 5701 25496 711 31977
Zwickszenia stanu 0 4 3559 737 4300
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 30 9410 306 9746

- sprzedaz 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 0 9262 80 9342

- inne 0 30 148 226 404
Odpis amortyzacyjny za okres 0 419 3988 0 4 407
Umorzenie  zlikwidowanych 1  sprzedanych
srodkow trwatych 0 0 9261 0 9261
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na 31.12.2017 69 5256 24918 1142 31385

Stan na 01.01.2017
Warto$¢ brutto 69 15033 95 906 711 111719
Umorzenie 0 9334 69 258 0 78 592
Odpisy aktualizujace 0 -2 1152 0 1150
Warto$¢ netto 69 5701 25 496 711 31977
Stan na 31.12.2017

Warto$¢ brutto 69 15 007 99 316 1142 115 534
Umorzenie 9753 73 246 0 82999
Odpisy aktualizujace -2 1152 0 1150
Wartos$¢ netto 69 5256 24918 1142 31385
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Maszyny i Srodki trwale
Stan na 31.12.2016 Grunty Budynki i budowle | urzadzenia, inne w budowie Ogoélem
Srodki trwale i zaliczki
Wartos¢ netto na 01.01.2016 69 6074 27284 777 34204
Zwigkszenia stanu 0 56 2731 4705 7492
Zmniejszenia stanu z tytuhu: 0 0 2299 4771 7070
- sprzedaz 0 0 318 0 318
- likwidacja 0 0 1981 155 2136
- inne 0 0 0 4616 4616
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych wartosci srodkow trwatych 0 429 4311 0 4740
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0 2091 0 2091
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto na 31.12.2016 69 5701 25496 711 31977
Stan na 01.01.2016
Wartos¢ brutto 69 14977 95 474 777 111297
Umorzenie 0 8905 67 038 0 75 943
Odpisy aktualizujace 0 -2 1152 0 1150
Wartos¢ netto 69 6074 27284 777 34204
Stan na 31.12.2016
Warto$¢ brutto 69 15033 95 906 711 111719
Umorzenie 0 9334 69 258 0 78 592
Odpisy aktualizujace 0 -2 1152 0 1150
Wartos$¢ netto 69 5701 25 496 711 31977
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Na dzien 31.12.2017 roku jednostka dominujgca na podstawie podpisanych umoéw leasingu
finansowego posiadata i uzytkowata maszyny i urzadzenia produkcyjne w tacznej wysokosci
959 tys. zt netto oraz $rodki transportu o wartosci 240 tys. zt netto.

Na dzien 31.12.2016 roku byly to odpowiednio wartosci: 1.211 tys. zt netto w przypadku
uzytkowanych maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz 200 tys. zI w przypadku $rodkow
transportu. Warto$¢ biezgca oraz kwota minimalnych przysztych rat leasingowych zostata
przedstawiona w nocie 22.

Prawo wieczystego uiytkowania gruntow

Na dzien 31.12.2017 r. grupa na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
uzytkowala grunty o tacznej powierzchni 19.977 m?,

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Relpol otrzymal nieodptatnie z mocy
obowigzujacych przepisow prawa. Grunty te stanowig tereny przemystowe zwigzane z
podstawowg dziatalno$cig grupy.

Zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej grupy z tytulu prawa
wieczystego uzytkowania gruntdw, oszacowano na podstawie rocznych stawek optat
wynikajacych z ostatnich decyzji administracyjnych oraz pozostalego okresu uzytkowania
gruntéw objetych tym prawem.

Przyszle oplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow 31.12.2017 31.12.2016
do 1 roku 6 6
od 1 roku do 5 lat 24 24
powyzej 5 lat 432 438
Laczna warto$¢ przyszlych minimalnych oplat z tytulu prawa

. . : , 462 468
wieczystego uzytkowania gruntow

31.12.2017 31.12.2016

Wartos$¢ optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujetych 6 6
w rachunku zyskow i strat

Opis zabezpieczen ustanowionych na srodkach trwalych:

Na 31.12.2017 r. grupa kapitatowa posiadata kredyty bankowe w Raiffeisen Bank Polska S.A.
oraz w mBank S.A., ktérych zabezpieczeniem sa S$rodki trwale nabywane w ramach
prowadzonych inwestycji.

Warto$¢ zastawu na zbiorze maszyn w mBank wynosi 4.700 tys. zl. Natomiast zastaw na
zbiorze maszyn, jako zabezpieczenie taczne dla kredytow inwestycyjnych oraz limitu
wierzytelnosci w Raiffeisen Bank wynosi 3.303 tys. zt. Sa to warto$ci wpisane sg do umow
zastawniczych jako ich warto$¢ poczatkowa (odtworzeniowa) na dzien podpisania umowy.

Naktady na srodki trwate byly finansowane jedynie kredytem inwestycyjnym.
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31.12.2017 31.12.2016

Kwota kosztow finansowania zewnetrznego aktywowang w
danym okresie 0 55
Stopa kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty koszow
finansowania zewng¢trznego, ktéra moze by¢ aktywowana - -

W 2017 roku grupa kapitatowa poniosta naktady na srodki trwale w budowie :

Stan Srodkéw trwalych w budowie na 31.12.2016 711

1. Naktady inwestycyjne 737

2. Przekazane $rodki trwate do uzytkowania w 2017 roku 226

3. Sprzedaz w 2017 roku 80

Stan Srodkow trwalych w budowie na 31.12.2017 1141

Srodki trwale w budowie stan na 31.12.2017 r.

1. Modernizacja hali fabryczne;j 12

2. Maszyny i urzadzenia produkcyjne 1 001

3. Wyposazenie 129

Razem 1142

11.  Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31.12.2017 oraz na dzien 31.12.2016 r.

nieruchomosci inwestycyjnych.

12. Wartosci niematerialne

grupa kapitatlowa nie posiadata

NOTA NR 12
Nabyte Pozostale
Zakonczone Prace koncesje, wartosci
Stan na 31.12.2017 prace rozwojowe patenty, |niematerialne Ogoélem
rozwojowe w toku licencje i wraz z
podobne zaliczkami
Warto$¢ netto na 01.01.2017 7 601 660 361 0 8 622
Zwickszenia stanu 122 651 20 0 793
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 122 0 0 122
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- inne 0 122 0 0 122
Odpis amortyzacyjny za okres 1160 0 113 0 1273
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy =z tyt. utraty
wartosci 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto na 31.12.2017 r. 6563 1189 268 0 8 020
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Stan na 01.01.2017

Wartos$¢ brutto 22 063 1035 4 050 1250 28 398
Umorzenie 13 422 0 3 689 1250 18 361
Odpisy aktualizujace (1 040) (375) 0 0 (1415)
Wartos$¢ netto 7 601 660 361 0 8 622
Stan na 31.12.2017
Wartos$¢ brutto 22 185 1564 4070 1250 29 069
Umorzenie 14 582 0 3 802 1250 19 634
Odpisy aktualizujace (1 040) (375) 0 0 (1415)
Warto$¢ netto 6 563 1189 268 0 8 020
Nabyte Pozostale
Zakonczone Prace koncesje, wartosci
Stan na 31.12. 2016 prace rozwojowe w| patenty, |niematerialn| Ogélem
rozwojowe toku licencje i e wraz z
podobne | zaliczkami

Wartos¢ netto na 01.01.2016 6 394 1972 343 0 8709
Zwickszenia stanu 2212 1302 130 0 3 644
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 2239 0 0 2239

- sprzedaz 0 0 0 0 0

- likwidacja 0 27 0 0 27

- inne 0 2212 0 0 2212
Odpis amortyzacyjny za okres 1 005 0 112 0 1117
Umorzenie zlikwidowanych
i sprzedanych wartosci niematerialnych 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty
wartos$ci 0 375 0 0 375
Wartos$¢ netto na 31.12. 2016 r. 7 601 660 361 0 8 622

Stan na 01.01.2016

Wartos¢ brutto 19 851 1972 3920 1257 27 000
Umorzenie 12 417 0 3577 1257 17 251
Odpisy aktualizujace (1 040) 0 0 0 (1 040)
Wartos$¢ netto 6 394 1972 343 0 8709

Stan na 31.12.2016
Wartos$¢ brutto 22 063 1035 4 050 1257 28 405
Umorzenie 13 422 0 3 689 1257 18 368
Odpisy aktualizujace (1 040) (375) 0 0 (1415)
Wartos$¢ netto 7 601 660 361 0 8 622

W sktad warto$ci niematerialnych wchodza: koszty prac rozwojowych, licencje na programy
komputerowe, licencje na uzytkowanie programu SAP, licencje na uzytkowanie programu
ptacowego oraz zakup baz wiedzy o klientach i rynku. Grupa poniosta naktady na prace
rozwojowe w 2017 roku w wysokosci 651 tys. zt.

Najwigksze pozycje wartosci niematerialnych na dzien 31.12.2017 stanowig: prace
rozwojowe zakonczone o wartosci 6.563 tys. zt oraz prace rozwojowe w toku o wartosci

1.189 tys. zt.
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W 2017 roku grupa kapitatlowa utworzyta odpis na prace badawczo-rozwojowe w toku, w
wysokosci 200 tys. zt. Zarzad jednostki dominujacej przewiduje, ze prace te nie przyniosg
zaktadanych efektow.

Wszystkie naklady na prace badawcze i rozwojowe ujmowane s3 na pracach rozwojowych w
toku.

Pozostajacy okres amortyzacji wartosci niematerialnych

OKkres 31.12.2017 | 31.12.2016
od 1 do 12 miesiecy 1189 1254
od 13 do 36 miesigcy 2 091 2269
od 37 do 60 miesigcy 1 664 1713
od 61 do 120 miesigcy 1706 2 456
powyzej 120 miesiecy 181 270
Wartosé 6 831 7 962

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych
Warto$ci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedaly
W grupie kapitatowej na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne przeznaczone
do sprzedazy.

Wartosé firmy
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym grupa kapitatlowa nie wykazywata wartosci
firmy.

13.  Inwestycje finansowe

Polaczenia jednostek gospodarczych
W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31.12.2017 r. 1 31.12.2016 r. nie byto zadnych
polaczen z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzial we wspolnym przedsiewzieciu
W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. nie byly
prowadzone wspolne przedsigwzigcia z innymi jednostkami gospodarczymi.

NOTA 13
Aktywa finansowe 31.12.2017 31.12.2016
Akcje - wartos$¢ bilansowa 0 0
Udzialy -warto$¢ bilansowa 376 376
Wartos¢ wedtug cen nabycia 1416 1 835
Odpis aktualizujacy -1 040 -1459
Inne (kaucje, pozyczki) 0 0
Ogolem aktywa finansowe 376 376
w tym w jednostkach zaleznych 376 376
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Zmiany stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych 31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 376 376
Zwigkszenia z tytulu 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Zmniejszenia z tytutu 0 0
- likwidacja -419 0
- inne (wykorzystanie odpisu aktualizujacego) 419 0
Stan na koniec okresu 376 376
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AKkcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

wartosé %z % udzial
o s przedmiot charakter metoda data objecia |akcji/udzialow| Kkorekty Yvartosc % udzial w|w ogoélnej
Nazwa spolki siedziba . . . . . S L. . . bilansowa . S
dzialalnoSci powiazania | konsolidacji kontroli wedlug ceny jaktualizujace udzialow kapitale liczbie
nabycia glosow
Relpol-Altera Sp. z o.0. Kijow, Ukraina ~ Handel i produkcja  zalezna wylaczona 2004-05-13 848 -543 305 51 51
DP Relpol - Altera Czerniahow, Ukraina Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 -446 0 100 100
Relpol M j.v. Minsk, Biatorus Handel zalezna wylaczona 1997-02-26 71 0 71 80 80
Relpol Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Rosja
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 -52 0 100 100
Polska
Wylaczenia 0 -9 -9 0 0
konsolidacyjne
Razem 1426 -1 050 376

W sprawozdaniu zaprezentowane s3 udziaty w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.
Grupa kapitatowa nie posiada udziatow 1 innych krotkoterminowych aktywow finansowych.
Nie posiada rowniez udzialow i innych krétkoterminowych aktywow finansowych przeznaczonych do zbycia.

Dane ze sprawozdan spélek bez wylaczen konsolidacyjnych

w tys. zk
. . aktywa otrzymane
Nazwa spolki waluta kapital kapital | zysk/strata zobowiazania| naleznoSci jedn}(,)stki przychody lub Ifaleine
wlasny | zakladowy netto ze sprzedazy .

razem dywidendy
Relpol-Altera Sp. z o.0. UAH 312 945 19 105 4 189 70 0
DP Relpol - Altera UAH 1 637 446 -240 176 483 1102 2963 0
Relpol M j.v. BYR 165 0 -12 84 0 288 567 0
Relpol Eltim ZAO RUB 5061 9 176 1140 1 826 4258 9448 0
Relpol Elektronik PLN 135 50 -263 349 133 509 2 867 0
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Jednostka dominujaca udzielita nastepujacych pozyczek jednostkom zaleznym:

Kwota Kwota | Wysokos$é Data Data splaty | Odsetki Stan
udzielonej |udzielonej loprocento-| udzielenia |pozyczki wg |naliczone od| pozyczek
Nazwa jednostki zaleznej | pozyczki w |pozyczki w| wania pozyczki umowy |udzielonych| w PLN

walucie PLN pozyczek w
PLN

Pozyczki udzielone
Relpol Altera 0 USD 0 550% 12.12.2005 31.12.2016 97 97
Razem kwota udzielonych
pozyczek 97
odpis aktualizacyjny 97
Wartos¢ pozyczek netto 0

Jednostka dominujagca w 2017 r. nie posiadata pozyczek udzielonych jej przez jednostki
zalezne.

Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien bilansowy 31.12.2017 r. Grupa kapitalowa nie posiadata otwartych instrumentow
finansowych.

Zawierane przez grupe transakcje zabezpieczajace typu forward i opcje wykazywane sg w
sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu w warto$ci
godziwej lub jako zobowigzanie finansowe. Warto$¢ godziwa jest obliczana przy uzyciu
biezacej wartosci netto przysztych przeplywdéw pienieznych zwigzanych z tymi kontraktami,
kwotowanych stop rynkowych, kwotowanych rynkowych kurséw walut forward i opcji.
W 2017 r. nie zawierano transakcji forward i opcji.

W przypadku zawarcia transakcji zabezpieczajacych skutki przeszacowania odnoszone beda
odpowiednio w czesci nieefektywnej do przychodow Ilub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie a w czesci efektywnej do kapitatu z
aktualizacji wyceny.

14. Zapasy
NOTA NR 14
Zapasy 31.12.2017 31.12.2016
Materiaty 10 716 7873
Poétprodukty i produkty w toku 5768 4723
Produkty gotowe: 9168 11 826
wedhug kosztu wytworzenia 9168 11 826
wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 9022 11750
Towary 4554 4 440
Odpisy aktualizujace (1724) (1513)
Zapasy razem wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz warto$ci netto mozliwej do uzyskania 28 482 27 349
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Zmiana stanu odpisow aktualizujace wartos¢ zapasow w okresie 31.12.2017 31.12.2016

obrotowym

Stan na poczatek okresu 1513 1529
rozwigzanie odpisu 45 85
wykorzystanie odpisu 33 220
utworzenie odpisu 289 289

Stan na koniec okresu 1724 1513

Warto$¢ zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu dla 2017 roku wynioést 96.851 zt a dla
2016 roku 87.197 zt.

Grupa systematycznie weryfikuj¢ zapasy oraz ich odpisy po kontem utraty ich przydatnos$ci
do produkcji oraz sprzedazy. Podstawa do rozwigzania odpiséw aktualizujacych zapasy w
2016 roku byta sprzedaz, ztomowanie oraz wykorzystanie ich do produkcji.

Wartos¢ bilansowa zapasoéw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan na koniec 2017 12016

roku wyniosta 0 zt.

15. Naleznosci handlowe

NOTA NR 15
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug od podmiotow powigzanych 67 130
- do 12 miesigcy 67 130
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od podmiotow niezaleznych 25170 19 878
- do 12 miesigcy 25170 19 878
- powyzej 12 miesigcy 0 0
Naleznosci ogélem (brutto) 25 237 20 008
Odpis aktualizujgcy naleznoS$ci (321) (142)
NaleznoSci netto 24 916 19 866
NaleznoS$ci z tytulu dostaw, roboét i ustug
o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty: Sl SN
do 1 miesigca 7 975 9122
powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 14 377 8742
powyzej 3 miesi¢cy do 6 miesigcy 324 711
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 14 9
powyzej 1 roku 0 0
nalezno$ci przeterminowane 2 547 1424
przecena naleznosci 0 0
Naleznos$ci razem (brutto) 25237 20 008
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (321) (142)
NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug razem (netto) 24 916 19 866
33
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Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug przeterminowane z

podzialem na naleznoSci nie splacone w okresie: 31.12.2017 31.12.2016
do 1 miesigca 1 944 971
powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 300 293
powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3 49
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 158 35
powyzej 1 roku 142 76
Naleznosci przeterminowane razem (brutto) 2 547 1424
odpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci (321) (142)

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 90-dniowy termin
ptatnosci. Jednakze dla niektorych kontrahentéw okres splaty naleznosci ustalany na
podstawie indywidualnych uméw.

Grupa stosuje polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Jednostka dominujaca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z
tytutu dostaw 1 ustug poprzez monitoring 1 ocen¢ kondycji finansowej odbiorcow, ustalenie
limitéw kredytowych oraz ubezpieczenie naleznos$ci, ktore sg objete kredytem kupieckim.

Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej, dzigki powyzszym rozwigzaniu nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony rezerwa na nie$ciggalne naleznosci.

Grupa stara si¢ dywersyfikowaé odbiorcow swoich produktéw i1 towarow. Relpol poza
kilkoma wigkszymi partnerami handlowymi posiada znaczng grup¢ mniejszych klientow
rozproszonych w kraju i w Europie. Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcow w Azji,
Ameryce Poludniowej i w Afryce. Pomimo takiego rozproszenia Grupa kapitalowa ma dwoch
duzych odbiorcéw, ktorych udzial na dzienh 31.12.2017 roku stanowil 32,89% salda
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug (odpowiednio na dzien 31.12.2016 r. 21,55%). Pomimo
koncentracji ryzyka z tego tytulu zdaniem Zarzad Jednostki dominujacej, ze wzgledu na
analize¢ danych historycznych z wieloletniej wspdlpracy oraz stosowanych zabezpieczen
(ubezpieczenia naleznosci), ryzyko to nie jest duze.

31.12.2017 31.12.2016
Koncentracja klientow Warto$é Warto$é naleznosci  Warto$é Wartosé
naleznosci zabezpieczonych nalezno$ci nalezno$ci
zabezpieczonych
klient A 4941 4 000 3048 3048
klient B 3359 3359 1263 1263
pozostali 16 937 13217 15 697 11616
Ogodlem 25237 20576 20 008 15 927

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznos$ci zostaty zaprezentowane w bilansie w
warto$ci nominalnej skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zwigzane z utratg ich wartosci.
Zarzad Relpol S.A. uwaza, ze warto$¢ ksiggowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwe;j.
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosci naleznosci z

tytulu dostaw i ustug 31.12.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 142 131
Rozwigzanie odpisu (14) (20)
Wykorzystanie odpisu 0 0
Utworzenie odpisu 193 31
Stan na koniec okresu 321 142

Naleznos$ci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpisow aktualizujgcych, przy
czym odpisy te tworzone sa z uwzglednieniem stopnia ryzyka oraz z oceng stopnia
prawdopodobienstwa zaplaty naleznos$ci na podstawie analizy danych historycznych

dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald nalezno$ci.

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza zagrozenia sptaty naleznosci nie objgtych
odpisami aktualizacyjnymi w zwiazku z tym, Ze na dzien publikacji sprawozdania znaczna

wiekszo$¢ naleznosci przeterminowanych w okresie od 1 - 6 miesiecy zostala uregulowana.

16. Pozostale naleznosci krétko i dfugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowych 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci od jednostek pozostatych 87 161
Odpis aktualizujacy 0 0
Naleznos$ci dlugoterminowe netto 87 161
Zmiana stanu naleznosci dlugoterminowych 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 161 164
zwigkszenia 0 0
zmniejszenia 74 3
Stan na koniec okresu 87 161
Zmiana s‘tanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 31.12.2017 31.12.2016
dlugoterminowych
Stan na poczatek okresu 0 0
zwigkszenia 0 0
zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
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31.12.2017 31.12.2016
Naleznokci Wartose _, OdPiS Warlose |-y, OdPIS Wartose
dlugoterminowe aktualizujagcy  bilansowa aktualizujagcy  bilansowa
Naleznosci wymagalne
w ciggu 2 lat od dnia 87 0 87 161 0 161
bilansowego
Naleznosci wymagalne
od 2 do 5 lat od dnia 0 0 0 0 0 0
bilansowego
Naleznosci wymagalne
powyzej 5 lat od dnia 0 0 0 0 0 0
bilansowego
Razem nal.eznoscl 87 0 87 161 0 161
dlugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe pozostale 31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci budzetowe 1597 766
Naleznosci krotkoterminowe z tytutlu sprzedazy udziatow 8 9
Naleznosci z tytuhu zaliczek i kaucji 170 160
Zaliczki na dostawy 211 306
Inne 21 14
Razem pozostale naleznosci brutto 2007 1271
Odpis aktualizujacy 0 0
Razem pozostale naleznosci netto 2007 1271
w tym od jednostek powigzanych 0 0
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych pozostalych naleznosci 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 0 0
zwigkszenia 0 0
zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
17.  Srodki pieniezne
NOTA NR 17
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w kasie 89 32
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 1249 4 346
Lokaty krotkoterminowe 0 1362
Srodki pienigzne w drodze 195 0
Razem S$rodki pieni¢zne 1533 5740

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych,
ktorych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spdtek na srodki pieni¢zne 1 sg oprocentowane
wedlug ustalonych z bankiem stop procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkdw pieni¢znych
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1 ich ekwiwalentow na dzien 31.12.2017 r. wynosi 1.533 tys. zt (na 31.12.2016 r. bylo to
5.740 tys. zt). Warto$¢ ksiggowa tych aktywow jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Koncentracja Srodkéw pieni¢znych 31.12.2017 31.12.2016

Bank A 166 1980
Bank B 121 1 637
Bank C 20 210
Bank D 51 72
Bank E 82 0
Bank F 725 924
Bank G 279 885
Srodki pienigzne w kasie 89 32
Razem Srodki pieni¢zne 1533 5740

Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowigzan grupy kapitatowej z tytutu dziatalnosci
finansowej, w tym zar6wno zmiany pieni¢zne jak i niepieni¢zne.

Pozostale Instrumenty | Zobowiazania
zobowiazania pochodne z tytulu
Uzgodnienie zobowigzan wynikajacych z finansowe zabezpieczajace | dzialalnoSci
dzialalnoSci finansowej wyceniane wedlug z tytulu finansowej
zamortyzowanego | dzialalnosci razem
kosztu finansowej
Kwota pozostala do splaty na dzien 01.01.2017 10 281 0 10 281
Przeptywy pieni¢zne netto: 609 0 609
- z dzialalnosci finansowe;j -406 0 -406
- z dziatalno$ci operacyjne;j 1015 0 1015
Zmiany bezgotowkowe: -115 0 -115
- zysk/strata z tytutu r6znic kursowych -115 0 -115
Kwota pozostala do splaty na dzien 31.12.2017 10 775 0 10 775
18.  Rozliczenia miedzyokresowe

NOTA NR 18

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2017 31.12.2016
Czynne rozliczenia migdzyokresowe: 0

- ubezpieczenia majatku 163 149

- prenumeraty 12 10

- targi 15 16

- inne 214 176
Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe razem 404 351
Przychody przyszlych okresow 31.12.2017 31.12.2016
Przychody przysztych okresow:

- dlugoterminowe 0 0

- krotkoterminowe 85 0
Razem przychody przyszlych okreséow 85 0
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19. Kapitaty wlasne

NOTA NR 19

Kapital podstawowy

Seria rodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba | wartos¢ emisji sposob data prawo do
uprzywilejowania| ograniczenia akeji wg wart. pokrycia | rejestracji dywidendy

praw z akeji nominalnej kapitalu (od daty)

A naokaziciela zwykle nieograniczone 360 300 1 802 optacony 29.03.1991 01.04.1991

B naokaziciela zwykle nieograniczone 240 200 1201 optacony 20.01.1995 01.10.1995

C na okaziciela zwykle nieograniczone 254 605 1273 optacony 27.11.1995 01.10.1995

D naokaziciela zwykle nieograniczone 18 458 92 optacony 20.07.2006 01.01.2006

E  naokaziciela zwykle nieograniczone 8 735 630 43 678 optacony 28.02.2008 01.01.2008

Razem 9 609 193 48 046

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng 5 zt i zostaly objete w zamian za
wktady pieniezne. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 18.04.2018 18.04.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2017 | 31.12.2016 31.12.2016
ilos¢ % ilos¢ % ilos¢ %
Ambroziak Adam 3171 000 33,00% 3171000 33,00% 3171000 33,00%
Osinski Piotr 608 943 6,34% 608 943 6,34% 608 943 6,34%
Altus TFI S.A 2 027 358 21,10% 2027 358 21,10% 2147995 22,35%
Rockbridge TFI S.A. 959 772 9,99% 959 772 9,99% 959 772 9,99%
Raiffeisen TFI S.A. 569 467 5,93% 569 467 5,93% bd bd
Pozostali 2272 653 23,64% 2272653 23,64% 2721483 28,32%
Razem 9609 193 100,00% 9 609 193 100,00% 9 609 193 100,00%

Wisréd akcjonariuszy nie ma posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta. Wszystkie wyemitowane przez Relpol akcje
sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Kazdej akcji odpowiada jeden gltos na WZA.
Zgodnie ze statutem Relpol S.A. nie wystepuja zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia
praw wlasnos$ci papierow warto§ciowych. Nie ma w nim réwniez ograniczen co do
wykonywania prawa glosu przypadajgcego wyemitowanym akcjom.

NOTA NR 19
Kapital zapasowy 31.12.2017 31.12.2016
1/3 kapitatu akcyjnego 17 899 15 576
Z podziatu zysku 1073 1131
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 83 83
Razem kapital zapasowy 19 055 16 790
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NOTA NR 19

Kapital z aktualizacji wyceny 31.12.2017 31.12.2016
Z tytutu ustawowej aktualizacji srodkow trwatych 1162 1162
Wycena zyskow / strat aktuarialnych -1 026 -570
Odroczony podatek dochodowy 193 107
Razem kapital z aktualizacji wyceny 329 699
NOTA NR 19

Kapital wlasny przypisany udzialom niedajacym kontroli 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 1390 1107

- udzial w zyskach/ stratach w ciagu roku 70 198
Stan na koniec okresu 1247 1390

Na dzien 31.12.2017 r. i 31.12.2016 r. udziaty niedajace kontroli stanowity 40% udziatu
w kapitale zakladowym, jak 1 w liczbie glosOw na walnym zgromadzeniu spotki Relpol Eltim.

20. Rezerwy
NOTA NR 20
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa na odprawy emerytalne
Stan na poczatek okresu 1797 1285
Utworzenie rezerw 108 82
Zysk/strata aktuarialna 454 576
Koszty wyplaconych §wiadczen 344 0
Rozwigzanie rezerw 0 146
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 2 015 1797
w tym krotkoterminowe 409 143
Zalozenia aktuarialne 31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa w % 3,0 35
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w % 1,0 1,0
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Znaczace zalozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytulu okreslonych
swiadczen obejmuja stope dyskonta oraz prognozowany wzrost wynagrodzen. Nizej
przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
odpowiednich zatozen wystepujacych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zatozeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,25 punktow procentowych wyzszej (nizszej) zobowigzanie
z tytutu okreslonych $§wiadczen zmniejszy si¢ o 23 tys. zt (wzro$nie o 24 tys. zt),

- przy wzroscie (spadku) wynagrodzen o 0,25 punktu procentowego zobowigzanie z tytutu
okres$lonych $wiadczen wzro$nie o 24 tys. (zmniejszy si¢ 0 24 tys. zl).

Szczegodtowe polityki rachunkowosci w odniesieniu do §wiadczen pracowniczych opisano w
punkcie ”Zasady wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zalozeniach aktuarialnych
spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne.

Zmiana stanu pozostalych rezerw wedlug tytuléw 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy*

Stan rezerwy na koniec okresu 1 646 1548
w tym krotkoterminowe 0 0
Rezerwy pozostale

Stan na poczatek okresu 908 1095
Utworzenie rezerwy 1 486 2 566
Koszty wyplaconych §wiadczen 542 728
Rozwigzanie rezerwy 931 2020
Stan rezerwy na koniec okresu 921 913
w tym krotkoterminowe 0 1202

* szczegoly przedstawiono w nocie nr 6

Stan odpisow aktualizujacych aktywa Grupy kapitalowej w 2017

Tress Stan na Obroty w 2017 r. Stan na
01.01.2017 r. Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono 31.12.2017 r.
I. Odpis ak,t. .wa.lrtosm ;rodkow trwatych i 7567 200 0 200 7567
wartos$ci niematerialnych
II. Odpis aktua1.1qu acy naleznosci 0 0 0 0 0
dtugoterminowe
I1I. Odp1.s akt. dlugot.ermmowe gktywa - 1 459 419 0 0 1 040
udzialy w podmiotach powiazanych
IV. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1513 45 33 289 1724
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 142 14 0 193 321
VI. Odpis aktualizujacy inne nalezno$ci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujacy naleznos$ci 0 0 0 0 0
dochodzone na drodze sadowej
VIII. Odpis aktualizujacy
krotkoterminowe aktywa finansowe 267 30 144 4 o7
Razem 5948 708 177 686 5749
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Stan rezerw Grupy kapitalowej w 2017

Stan na Obroty w 2017 r. Stan na
Tresé
res¢ 01.01.2017 r. Rozwigzano |Wykorzystano| Utworzono 31.12.2017 r.
I. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i 1797 0 344 562 2015
podobne
1. Pozosta'ie rezerwy (W tym na przyszte 913 930 547 1 488 929
zobowigzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 535 824 0 920 631
- pozostate (wynagrodzenia audyt) 378 106 542 568 298
Razem 2710 930 886 2 050 2 944
Stan odpisow aktualizujacych aktywa Grupy kapitalowej w 2016
Tresc Stan na Obroty w 2016 r. Stan na
01.01.2016 1. | Rozigzano ‘ Wykorgystano ‘ Utworzono | 31-12.2016 .
I. Odpis ak,t. .we.lrtosm ;rodkow trwatych i 192 0 0 375 7567
wartos$ci niematerialnych
II. Odpis aktualizujacy nalezno$ci 0 0 0 0 0
dlugoterminowe
I1I. Odp1.s akt. dlugot.ermmowe gktywa - 1 459 0 0 0 1 459
udzialy w podmiotach powiazanych
IV. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 1529 73 137 194 1513
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 131 20 0 31 142
VI. Odpis aktualizujacy inne naleznos$ci 0 0 0 0 0
VII. Odpis aktualizujacy naleznos$ci 0 0 0 0 0
dochodzone na drodze sadowej
VIII. Odpis aktualizujacy
krotkoterminowe aktywa finansowe 249 28 0 46 267
Razem 5560 121 137 646 5948
Stan rezerw Grupy kapitalowej w 2016
Stan na Obroty w 2016 r. Stan na
Tresé
resc 01.01.2016 r. Rozwigzano | Wykorzystano| Utworzono 31.12.2016 r.
I. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 1285 0 146 658 1797
podobne
IL. Pozostqle rezerwy (w Fym na przyszte 1095 368 1871 2557 913
zobowigzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 509 830 0 856 535
- pozostate (wynagrodzenia audyt) 586 38 1871 1701 378
Razem 2380 891 2017 3215 2710
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Informacja o aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2017 31.12.2016

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1555 1 446
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3201 2 994
Odroczony podatek dochodowy persaldo -1 646 -1 548

Aktywo 1 rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem.

21.  Kredyty i pozyczki

NOTA NR 21

Lo . termin
Oprocentowane kredyty i pozyczki waluta | efektywna stopa % splaty 31.12.2017 | 31.12.2016
Diugoterminowe
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny ~ PLN  WIBOR IM+1,10%  28.06.2019 282 847
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35%  30.03.2018 0 307
Razem kredyty i pozyczki
dlugoterminowe 282 1154
Krotkoterminowe
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN WIBOR 1M+0,8% 14.09.2018 1153 0
Raiffeisen Bank Polska - odnawialny USD LIBOR 1M+1,25% 14.09.2018 177 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny ~ PLN  WIBOR IM+1,1% 28.06.2019 566 565
mBank - inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35%  30.03.2018 307 1485
BGZBNP - odnawialny PLN WIBOR 3M+0,6% 21.03.2019 313 0
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 2 516 2 050
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe i krétkoterminowe 2 798 3204
Otrzymane limity kredytéw i
pozyczek wedlug umow waluta 31.12.2017 31.12.2016

limit wykorzystanie limit wykorzystanie

Raiffeisen Bank Polska - odnawialny PLN 2 500 1330 5000 0
Raiffeisen Bank Polska - inwestycyjny PLN 3000 848 3000 1412
mBank - inwestycyjny PLN 6 804 307 6 804 1792
BGZBNP - odnawialny PLN 2500 313 0 0
Razem 14 804 2798 17 804 3204

W marcu 2017 r. jednostka dominujaca podpisata z Raiffeisen Bank Polska S.A. aneks do
umowy zmniejszajacy limit wierzytelnosci w rachunku biezacym z kwoty 5,0 mln zt do 2,5
min z} i zawarta umowe na kredyt obrotowy w BGZ BNP PARIBAS Polska SA, z limitem
2,5 min z1.
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22.

NOTA NR 22

Leasing finansowy

Cze$¢ srodkéw trwatych z grupy maszyn i urzadzen produkcyjnych nabyta zostata w formie
leasingu finansowego z opcja zakupu. Pierwotnie $rodki trwale nabywane byly z wlasnych
srodkdw obrotowych, nastepnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupowano je w

formie leasingu.

Zobowiazania z tytulu leasingu

data zawarciaj wartos¢ okres na waluta zobowiazanie
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy poczatkowa ktory umowy z tytulu
umowy srodka zawarto leasingu na

trwalego umowe 31.12.2017 r.

GETIN Leasing / sprzet 2011-2014 112 3-4lata PLN 30
komputerowy / §rodki transportu
PKO Leasing / $rodki transportu / 2013-2014 1121 3-4lata PLN 464
maszyny produkcyjne
BZ WBK FINANSE & LEASING  2014-2019 45 5 lat PLN 13
SA/ maszyna produkcyjna
BANK BGZ BNP PARIBAS 2015-2018 367 3 lata PLN 23
S.A./sprzet komputerowy
Millennium Leasing sp. z 0.0./ 2017 259 3 lata PLN 188
srodki transportu
Razem 1904 718
w tym:
- zobowiazanie krotkoterminowe 347
- zobowiazanie dlugoterminowe 371

Po wygasnieciu umow leasingu z uptywem okreséw na jakie zostaly zawarte, przystugiwac
bedzie grupie prawo do zakupu przedmiotu leasingu za ceng¢ w wysokosci wartosci koncowe;.
Grupa uzytkuje $rodki trwale nabyte w formie leasingu finansowego o wartosci 1.904 tys. zt
nabyte w okresie 2011-2017 r. Umowy zostaly zawarte na okres 36-60 miesigcy.
Zabezpieczeniem wykonania zobowigzan sg deklaracje wekslowe.

Wartos¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu leasingu 31.12.2017 31.12.2016
finansowego T o

ptatne do 1 roku 347 481
ptatne od 1 roku do 5 lat 371 562
platne powyzej 5 lat 0 0
Wartos$¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu leasingu

finansowego 718 1043
Wartos¢ przyszlych minimalnych oplat z tytulu leasingu 31.12.2017 31.12.2016
finansowego o o

ptatne do 1 roku 357 495
ptatne od 1 roku do 5 lat 375 568
ptatne powyzej 5 lat 0 0
Warto$¢ przyszlych minimalnych oplat z tytulu leasingu

finansowego 732 1063
Przyszte obcigzenia finansowe -14 -20
Wartos¢ biezacych oplat z tytulu leasingu finansowego 718 1043
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23. Zobowigzania handlowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug 31.12.2017 31.12.2016

Wobec jednostek powigzanych 0 241
- do 12 miesigcy 0 241
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Wobec jednostek pozostatych 7977 6 836
- do 12 miesigcy 7977 6 836
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 7977 7077

Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug sa nie oprocentowane i1 zazwyczaj rozliczane
w terminach 40 -dniowych.

24. Inne zobowigzania dfugo i krotkoterminowe

Pozostale zobowiazania 31.12.2017 31.12.2016
Diugoterminowe 29 0
Krétkoterminowe 4 844 4 856
Zobowiazania z tytutu zakupu maszyn i urzadzen 700 82
Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i
innych: 2 099 2510
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 4 152
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 438 448
- podatek VAT 36 98
- podatek z tytulu ubezpieczen spotecznych 1 593 1729
- inne 28 83
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 1775 1996
Zobowiazania wobec ZFSS 2 32
Inne zobowigzania wobec pracownikow 66 66
Zaliczki na dostawy 70 0
Inne zobowigzania 130 170

25. Zobowigzania warunkowe

Sprawy sqdowe
Na dzien 31.12.2017 roku taczna warto$¢ zgtoszonych przez grupe kapitatowa wierzytelnosci
w ramach toczacych si¢ postepowan sagdowych 1 egzekucyjnych wynosita 35,7 tys. zt.

Przeciwko grupie kapitatowej nie tocza si¢ zadne postgpowania.

Poreczenia
Porgczeniana 31.12.2017 oraz 31.12.2016 roku nie wystepuja.
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26. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe klasyfikowane do pozostatych kategorii instrumentow finansowych:

* Warto$¢ godziwa pozostatych instrumentéw finansowych (poza kategoria aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz wytaczonych z zakresu MSR 39, o czym mowa
ponizej) na dzien 31.12.2017 roku oraz 31.12.2016 roku nie odbiegala istotnie od wartosci
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne okresy z nastepujacych
powodow:

— w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest
istotny,

— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Z powyzszych wzgledow warto$¢ godziwa wspomnianych instrumentow w powyzszych
tabelach zostata ujawniona w wysokos$ci wartkos$ci bilansowe;.

 Spotka nie ujawnia wartko$ci godziwej dla udziatow i akcji w spotkach nienotowanych na
aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Spotka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej posiadanych
udziatow 1 akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy sg
one wyceniane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu utraty wartosci.
Podobnie, udzialy i akcje w jednostkach zaleznych oraz wspotzaleznych (wspolnych
przedsigwzigciach)

— aktywa finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 sg réwniez wyceniane wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utarty wartosci.

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Kategorie i klasy aktywoéw finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2016
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
s . 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozyczki i naleznoS$ci 25003 25003 20 027 20 027
Naleznosci dtugoterminowe 87 87 161 161
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 24916 24916 19 866 19 866
Pozyczki udzielone 0 0 0 0
Aktywa finansowe wylaczone z zakresu
MSR 39 376 0 376 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 376 0 376 0
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 1533 1533 5740 5740
Aktywa trwale 463 87 537 161
Naleznosci dtugoterminowe 87 87 161 161
Pozyczki udzielone 0 0 0 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 376 0 376 0
Aktywa obrotowe 26 449 26 449 25 606 25 606
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 24916 24916 19 866 19 866
Srodki pienigzne 1533 1533 5740 5740
Pozyczki udzielone 0 0 0 0
Razem aktywa finansowe 26 912 26 536 26 143 25767
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Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Kategorie i klasy zobowiazan finansowych bilansowa godziwa bilansowa godziwa
31.12.2017 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2016
Zobowiazania finansowe wyceniane
. . A . 0 0 0 0
w wartoSci godziwej przez wynik finansowy
Zobowiazanie finansowe wycenione wg 10 775 10 775 10 281 10 281
zamortyzowanego kosztu
Kredyty i pozyczki 2798 2798 3204 3204
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7977 7977 7077 7077
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkoéw trwatych
. L . 0 0 0 0
i aktywow niematerialnych
Zobowiazanie z tytulu gwarancji, faktoringu i 718 718 1043 1043
wylaczone z zakresu MSR 39
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 718 718 1043 1043
Zobowiazania dlugoterminowe 653 653 1716 1716
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 371 371 562 562
Kredyty i pozyczki 282 282 1154 1154
Zobowiazania krotkoterminowe 10 840 10 840 9608 9608
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 347 347 481 481
Kredyty i pozyczki 2516 2516 2 050 2 050
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7977 7977 7077 7077
Pozostate zobowigzania finansowe (faktoring) 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu nabycia srodkow
. R ) 0 0 0 0
trwatych i aktywow niematerialnych
Razem zobowiazania finansowe 11 493 11 493 11 324 11 324

Grupa kapitatowa dokonuje wyceny warto$ci godziwej postugujac si¢ nastepujaca hierarchig:
- ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- dane wejsciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, ktore sg posrednio lub bezposrednio
mozliwe do zaobserwowania. Jesli sktadnik aktywdéw lub zobowigzanie ma okreslony okres
zycia, dane wejsciowe musza by¢ mozliwe do zaobserwowania zasadniczo przez caly ten
okres.

- dane wejSciowe, ktore nie opieraja si¢ na danych rynkowych mozliwych do
zaobserwowania. Zastosowane zalozenia muszg odzwierciedla¢ te, ktore bytyby zastosowane
przez uczestnikow rynku, witaczajac ryzyko.

Na dzien 31.12.2017 1 31.12.2016 grupa nie posiadta instrumentow pochodnych.
Charakterystyke ryzyka finansowego przedstawiono w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
grupy kapitatowe;j.

27. Opis czynnikow i zdarzen, szczegolnie o nietypowym
charakterze, majacych znaczgcy wpfyw na osiggniete wyniki
finansowe grupy kapitatowej

Nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore nie zostaly opisane z sprawozdaniu finansowym,
informacji dodatkowej lub Sprawozdaniu z dziatalnosci, a ktore mialtyby wptyw na osiggnigte
wyniki finansowe.
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28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego

Rada Nadzorcza spotki w dniu 1 grudnia 2016 r. podjeta uchwate o wyborze audytora do
przegladu potrocznego i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spotki za rok 2017. Rada Nadzorcza wybrata spotke Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. w Warszawie, wpisang na list¢ podmiotow
posiadajacych uprawnienia do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Od dnia 18 marca 2018 roku spéika ta dziata pod firmg Deloitte Audyt spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp. k.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowego dokonany zostal zgodnie z obowia-
Zujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisano umowe na przeprowadzenie przegladu poédtrocznego jednostkowego i skonso-
lidowanego sprawozdania finansowego oraz na przeprowadzenie badania rocznego
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania za rok 2017. Wynagrodzenie za ustuge
ustalono w wysokosci 59.000 zt netto oraz zwrot kosztow przejazdow, przesylek, noclegdw i
diet. Relpol korzystal z ushug audytorskich Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cig Sp. k. w latach ubiegtych.
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29. Podmioty powigzane

Grupa kapitalowa na dzien 31.12.2017 r.
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Wykaz podmiotow powigzanych.

Udzial Relpol data objecia
Nazwa spélki siedziba pl.'zedml?t' cha‘raktef‘ S.A.w kontroli/
dzialalnoSci powiazania glosach znacznego
i kapitale wplywu
Relpol -Altera Sp. z 0.0. Kijow, Ukraina Handel zalezna 51,0% 2004-05-13
DP Relpol -Altera Sp. z o.0. Czerniachow, Ukraina Produkcja zalezna 100,0% 2007-09-06
Relpol -M j.v Minsk, Biatorus Handel zalezna 80,0% 1997-02-26
Relpol -Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Rosja ~ Handel zalezna 60,0% 1998-07-09
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. Mirostowice, Polska Produkcja zalezna 100,0% 2007-06-27
Transakcje z podmiotami powigzanymi.
Sprzedaz- podmiotom | Zakupy qd podmiotow Dywidendy Naleznoscf z tytulu Pozostale naleznosci Zobownqzan.la z tytulu Pozo.stale.
powiazanym powiazanych dostaw i ustug dostaw i ustug zobowiazania
Nazwa podmiotu
31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 100 267 0 0 0 0
DP Relpol
Altera* 107 343 3032 3256 0 439 0 19 0 480 254 194 0 0
Relpol-M j.v 378 471 0 0 0 0 63 0 0 0 0 0 0 0
Relpol-Eltim* 1482 2032 0 0 73 300 158 244 0 0 0 0 0 0
Relpol
Elektronik* 0 0 2 897 3358 0 0 0 0 0 0 110 0 0 0
Razem 1967 2 846 5929 6 614 73 739 221 263 100 747 364 194 0 0

* Tabela przedstawia wszystkie transakcje. Jednakze transakcje z podmiotami objetymi konsolidacja, zostaly wytaczone w ramach korekt
konsolidacyjnych.

Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych
gwarancji. W okresie obrachunkowym nie uje¢to kosztow z tytutu naleznosci watpliwych 1 zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami

powigzanymi.
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30.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktére bylyby istotne i nie zostatyby
opisane w sprawozdaniu finansowym.

31.

Wartosé wynagrodzen, nagrod i korzysci wynikajacych z

programoéw motywacyjnych i premiowych wypfaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych wiadzom emitenta

Swiadczenia
Krétkoterminowe | Swiadczenia z tyt. Pozostale Swiadczenia
Dane za rok 2017 Swiadczenia po okresie | rozwiazania Swiadczenia W postaci
pracownicze zatrudnienia stosunku | dlugoterminowe akeji
pracy

Czlonkowie Zarzadu w tym: 786 484 - - - -
Rafat Gulka - Prezes Zarzadu 464 398 - - - -
Stawomir Bialik — Wiceprezes
Zarzadu od 01.06.2017 et Gl - - - -
Mariusz Matejczyk — Cztonek 137 286 ) ) ) )
Zarzadu od 01.06.2017-31.10.2017
Czlonkowie Rady Nadzorczej w 233 999 ) ) ) )
tym:
Adam Ambroziak* 138 000 - - - -
Rafal Mania do 12.10.2017 18 727 - - - -
Piotr Osinski 24 000 - - - -
Agnieszka Trompka 24 000 - - - -
Zbigniew Derdziuk 24 000
Dariusz Daniluk od 12.10.2017 5272
Ogoélem wynagrodzenie wladz 1020 483 ) ) ) )

spotki

* W tym wynagrodzenie za wykonywanie czynnos$ci cztonka zarzadu od 01.01.2017 do 31.05.2017 .

Swiadczenia

Krétkoterminowe | Swiadczenia z tyt. Pozostale Swiadczenia

Dane za rok 2016 Swiadczenia po okresie | rozwigzania | Swiadczenia w postaci
pracownicze zatrudnienia | stosunku | dlugoterminowe akeji
pracy
Czlonkowie Zarzadu w tym: 1202 801 - - - -
Rafat Gulka - Prezes Zarzadu 735910 - - - -
Tomasz Grabczan - Wiceprezes 466 891 ) ) i i
Zarzadu
Czlonkowie Rady Nadzorczej w 154 270 ) ) } }
tym:
Adam Ambroziak* 58272 - - - -
Rafat Mania 24 000 - - - -
Piotr Osinski 24 000 - - - -
Agnieszka Trompka 12 454 - - - -
Zbigniew Derdziuk 12 454
Joanna Bockowska 11 545
Marek Wojcikowski 11 545 - - - -
Ogrole:m wynagrodzenie wladz 1357071 ) ) ) )
spolki
* W tym wynagrodzenie za wykonywanie czynnos$ci cztonka zarzagdu w grudniu 2016 .
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W spoéice nie ma wdrozonych zadnych programow motywacyjnych platnych w akcjach. Nie
wystepuja rowniez zobowigzania wynikajace z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze
w stosunku do bytych 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych.

32. Pozyczki udzielone wifadzom spoftki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2017 r. nie byto udzielonych pozyczek dla Zarzadu, Rady
Nadzorczej 1 cztonkow ich rodzin.

33. Zatrudnienie

Sredni stan zatrudnienia 31.12.2017 31.12.2016
Relpol S.A. 474 464
Relpol Eltim 11 12
DP Relpol Altera 238 244
Relpol Elektronik 72 71
Pozostate spotki 6 6
Ogotem Grupa 801 797

Zatrudnienie w Grupie kapitalowej wzrosto o 4 osoby. Poza pracownikami zatrudnionymi na
umowe¢ o prace, jednostka dominujaca i Relpol Elektronik zatrudniaty pracownikow na
umowe zlecenie oraz w ramach outsourcingu pracowniczego. W 2017 r. prace w ten sposob
swiadczyto srednio 59 oséb, a w 2016 1. bylo to 90 0sob.

34. Kursy zamkniecia dla pozycji pienieznych wyrazonych
w walutach obcych

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych przeliczono po ponizszych
kursach.

Kurs do wyceny Kurs do wyceny
Nazwa waluty Kod waluty aktywow i aktywow i pasywow
pasywow na 31.12.2016
na 31.12.2017
dolar amerykanski 1 USD 3,4813 4,1793
euro 1 EUR 4,1709 4,4240
funt szterling 1 GBP 4,7001 5,1445
rubel rosyjski 1 RUB 0,0604 0,0680
hrywna ukrainska 1 UAH 0,1236 0,1542
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35. Sytuacja finansowa spéftek zaleznych

Sytuacja finansowa spolek zaleznych oraz perspektywy dalszej dziatalnosci sa stabilne,
chociaz wyniki tych spotek osiggnigte w 2017 roku sg stabsze niz w roku 2016.

W przeszto$ci najlepiej radzita sobie spotka Relpol Eltim z siedzibag w Sankt Petersburgu. Ze
wzgledu na ograniczenie popytu i trudng sytuacje¢ gospodarcza w Rosji dynamika sprzedazy
tej spotki spada. Jednakze spotka ta nadal regularnie wypracowuje zyski i co roku wyptaca
dywidende¢. Przy przychodach ze sprzedazy w wysokos$ci 9.448 tys. zt osiagneta ona 175 tys.
zt zysku netto.

Spotka Relpol Elektronik, produkujaca na zlecenie Relpol S.A. osiggneta w 2017 r. 2.867 tys.
zt przychodow ze sprzedazy ponoszac stratg¢ w wysokosci 263 tys. zt.

DP Relpol Altera na Ukrainie w roku 2017 osiggneta przychody w wysokosci 2.963 zt
ponoszac 240 tys. zt straty netto. Sytuacja polityczna i ekonomiczna na Ukrainie nie stanowi
zagrozenia dla dziatalnos$ci tej spotki 1 grupy kapitatowej. Produkcja i wymiana handlowa ze
spotkami na Ukrainie i w Rosji odbywa si¢ bez zaktocen. Zarzad jednostki dominujacej
obserwuje sytuacj¢, szacuje ewentualne ryzyko i ocenia, ze aktualnie nie ma powodow do
niepokoju.

Stabilna sytuacja jest rowniez w matej biatoruskiej spoétce Relpol M. W 2017 r. osiggneta ona
przechody ze sprzedazy w wysokosci ok. 567 tys. zt ponoszac 12 tys. zt straty netto.

W ograniczonym zakresie prowadzi dziatalno$¢ spotka Relpol Altera na Ukrainie. Jej
glownym Zrédlem dochodow jest wynajem nieruchomosci produkcyjnej. W 2017 r. osiaggnela
ona przechody ze sprzedazy w wysokosci 70 tys. zt wypracowujac 18,8 tys. zt zysku netto.

36. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg
mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwigkszy wplyw na osiggane przez spotke wyniki finansowe, co najmniej
w perspektywie kolejnego kwartatu, beda miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
spoltki oraz czynniki wewnetrzne.

Wsrod czynnikow zewnetrznych mozemy wyrdznic:
e wysokos$¢ i wahania kursu walut,
koniunktura gospodarcza w kraju i zagranica,
ksztattowanie si¢ cen na rynku surowcow (miedz, srebro, ztoto, ropa),
poziom naktaddéw na inwestycje w kraju 1 zagranica,
rozwo0j odnawialnych zrédet energii,
rozwoj branzy fotowoltaicznej,
poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiologiczne;.

Wisrdd czynnikdw wewnetrznych zaleznych od spotki podstawowe znaczenie ma:
e realizacja zaplanowanej sprzedazy,
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
e obtozenie linii produkcyjnych,
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dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunktury na rynku,

zwigkszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktowa,
pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach zbytu,

racjonalizacja oferty towaréw handlowych,

pozyskanie nowych klientow dla CZIP-a Pro,

pozyskanie nowych klientow na przekaznik solar do inwerteréw solarnych,

poprawa rentowno$ci wyrobow,

montaz systemow do ochrony radiologicznej, zgodnie z harmonogramem wygranych
przetargow,

e finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowe;.

IV. STOSOWANE ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwigksze znaczenie oprocz szacunkow ksiggowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.
Pomimo, ze przyjete zatozenia i1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa
spotki na temat biezacej dziatalnos$ci i przysztych zdarzen, to i tak mogag si¢ one rézni¢ od
rzeczywiscie uzyskanych wynikow. Jednostka dominujaca podczas sporzadzania
sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkéw 1 przyjmuje zatozenia, ktore
bezposrednio maja wptyw zar6wno na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jak 1 na
ujeta w nim informacj¢ uzupetniajaca. Szacunki i zatozenia, ktére przyjmuje Grupa do
wykazywania wartosci aktywow 1 zobowigzan oraz przychodow i kosztow dokonywane sg
przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikow, ktére sa dostgpne oraz
uznawane za wlasciwe w danych okoliczno$ciach.

Zatozenia, co do przysztosci oraz dostgpne dane stuzg do szacowania wartosci bilansowych
aktywow i1 zobowigzan, ktérych nie mozna jednocze$nie okresli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodel. Przy dokonywaniu szacunkéw Grupa uwzglednia przyczyny oraz zrddta niepewnosci,
ktore sa przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste moga si¢
r6zni¢ od warto$ci szacunkowych.

Dokonywane przez Grupe szacunki i zatozenia sg poddawane biezagcym przegladom. Korekty
szacunkoéw s3 rozpoznawane w tym okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkow, jezeli
korekty dotycza tylko tego danego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywaja zarOwno na
okres, w ktorym dokonano zmiany, jak i na przyszle okresy sa one rozpoznawane w okresie,
w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Grupa podczas sporzadzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych szacunkow
1 przyjmuje zatozenia, ktore bezposrednio maja wptyw zard6wno na sprawozdanie finansowe,
jak 1 na ujeta w nim informacj¢ uzupeiniajacg. Szacunki i1 zalozenia, ktore przyjmuje
Jednostka dominujaca do wykazywania warto$ci aktywow i zobowigzan oraz przychodéw
1 kosztow dokonywane sg przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikow,
ktore sg dostepne oraz uznawane za wlasciwe w danych okolicznos$ciach.
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Zatozenia, co do przysztosci oraz dostgpne dane stuzg do szacowania wartosci bilansowych
aktywow i1 zobowigzan, ktérych nie mozna jednocze$nie okresli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodel. Przy dokonywaniu szacunkow Jednostka dominujgca uwzglednia przyczyny oraz
zrddla niepewnosci, ktore sg przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki
rzeczywiste mogg si¢ r6zni¢ od wartosci szacunkowych.

Dokonywane prze Jednostk¢ dominujacg szacunki i zatozenia s3 poddawane biezacym
przegladom. Korekty szacunkéw sa rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano
zmiany szacunkow, jezeli korekty dotycza tylko tego danego okresu. Natomiast, jezeli
korekty wptywaja zardbwno na okres, w ktorym dokonano zmiany, jak i na przyszte okresy sa
one rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci 1 inne kluczowe zrddta
niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko
znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow 1 zobowigzan w nastgpnym roku
finansowym, dla ktérych Jednostka dominujaca dokonuje oszacowan:

Okres uzytkowania Srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych

Zarzad jednostki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji warto$ci koncowej, metody
amortyzacji oraz okresow uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji
uwzgledniajac nastepujgce przestanki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecigtne okresy
uzytkowania, odzwierciedlajace tempo zuzycia fizycznego, intensywnos¢ wykorzystania,
1tp.,

- utrata przydatnos$ci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne 1 inne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oceniane na podstawie oczekiwanej
zdolnosci produkceyjnej lub wielkosci produke;ji,

- inne okoliczno$ci majace wplyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez grupe
dla celéw amortyzacji odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysSci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

W przypadku zmiany dtugosci okresu uzytkowania 0 +/- 10 lat dla sktadnikow majatkowych
podlegajacych amortyzacji, z grupy budynkéw i budowli, wptyw na wynik finansowy
wyniostby na dzien 31.12.2017 odpowiednio: zmniejszenie amortyzacji o 96 tys. zt lub
zwigkszenie kosztoéw amortyzacji o 188 tys. zt (na dzien 31.12.2016 bylo to réwniez:
zmniejszenie kosztow amortyzacji o 104 tys. zt lub zwigckszenie o 168 tys. zt).

Klasyfikacja umoéw leasingu, w ktoérych grupa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa wystepuje jako strona uméw leasingu. Kazda z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest pod katem ryzyka i korzys$ci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywow
nabytych w ramach umowy 1 w zalezno$ci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego. Spotki zalezne nie byty
strong umoéw leasingowych.

Warto$¢ podpisanych umow leasingowych na dzien 31.12.2017 wyniosta 4.003 tys. zt a na
31.12.2016 byta to kwota 3.820 tys. zt.
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Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego grupy wyceniaja si¢ przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktore wedtug dostepnych informacji bedg stosowane na
moment zrealizowania aktywow lub zobowigzan, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.
Warto$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynosita na dzien 31.12.2017
wynosita 1.555 tys. zt (na 31.12.2016 byla to wartos¢ 1.446 tys. zl), rezerwa z tytutlu
odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2017 roku wynosita 3.201 tys. zt a na
31.12.2016 odpowiednio 2.994 tys. zi. Aktywo 1 rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem.

Rezerwa na Swiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerwe na odprawy emerytalne 1 rentowe tworzona jest odrebnie dla kazdego pracownika
przez niezaleznego aktuariusza. Podstawe¢ do wyznaczania warto$ci rezerw na $wiadczenia
pracownicze stanowig regulacje wewnetrzne. Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen aktuarialnych i ich warto$¢ na dzien
31.12.2017 roku wynosita 2.015 tys. zt ana 31.12.2016, 1.797 tys. zi.

Znaczace zalozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytulu okreslonych
swiadczen obejmuja stope dyskonta 3,00% oraz prognozowany wzrost wynagrodzen 1,00%.
Nizej przedstawione analizy wrazliwo$ci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
odpowiednich zatozen wystepujacych na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zalozeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,25 punktéw procentowych wyzszej (nizszej) zobowigzanie
z tytulu okreslonych §wiadczen zmniejszy si¢ o 23 tys. zt (wzrosnie o 24 tys. z}),

- przy wzro$cie (spadku) wynagrodzen o 0,25 punktu procentowego zobowigzanie z tytutu
okreslonych §wiadczen wzrosnie o 24 tys. (zmniejszy si¢ o 24 tys. zt).

2. Zasady wyceny
Aktywa trwale

WartoS$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja koszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowanie
komputeréw. Koszty prac rozwojowych obejmujg zarowno naklady poniesione na nowe
projekty rozwojowe, ktére spelniajg kryteria uznania ich za sktadnik aktywow, jak i1
zakonczone prace rozwojowe. Ujecie prac rozwojowych jako wartosci niematerialne
nastepuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzenie projektu ewidencjonowane sa
wedhlug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Inne koszty prac rozwojowych oraz
koszty badan nie kwalifikujace si¢ do aktywowania w wartosciach niematerialnych ujmowane
sa jako koszty danego okresu, w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
uprzednio ujete w rachunku zyskow 1 strat nie mogg by¢ ujete jako aktywa w pdzniejszym
okresie.

Wszystkie aktywowane naktady sg nastgpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczekuje
sig, iz beda generowac przychod, rozpoczynajac od momentu wdrozenia danego projektu.

W znaczacej wigkszosci koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sg przez 5 lat.
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Wycena oprogramowania komputerowego, ktore prawdopodobnie bedzie generowac korzysci
ekonomiczne przewyzszajace koszty przez okres dluzszy niz rok, nastepuje wg cen nabycia a
okres umarzania dla oprogramowania, ktérego warto$¢ nie wplywa istotnie na sprawozdanie
finansowe wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu SAP R-3 i prawo do licencji programu
ptacowo-kadrowego amortyzowane jest w ciggu 5-10 lat.

Pozostale warto$ci niematerialne umarzane sg rowniez w okresie od 5 do 10 lat.

Warto$ci niematerialne wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje 1 odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosSci.

Podstawe dokonywania odpisOw umorzeniowych stanowi plan amortyzacji, amortyzacja
dokonywana jest metoda liniowa. Nie pdzniej niz na koniec roku sprawozdawczego
stosowane stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji 1 w razie stwierdzenia potrzeby
dokonania korekty stosowanych stawek przeprowadza si¢ ja w roku nastgpnym. Jezeli w
wyniku weryfikacji wartos$ci niematerialnych przeprowadzonej na kazdy dzien bilansowy
stwierdzono trwalg utrate wartosci dokonuje si¢ odpisow aktualizujgcych w cigzar straty.
W przypadku stwierdzenia ustania przyczyn odpiséw aktualizujacych dokonuje si¢ ich
odwrocenia zwigksza zysk.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowy aktywa trwale obejmuja sSrodki trwate, ktére przeznaczone s3a do realizacji
dziatalnosci statutowych spotek i zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane przez czas
dluzszy niz jeden rok. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia
powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzaja rachunek
zyskoOw 1 strat w momencie ich poniesienia. W przypadkach, kiedy poniesione wydatki
powoduja, ze warto$§¢ uzytkowa s$rodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
warto$¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do uzywania, wydatki te sa kapitalizowane w
wartosci odpowiedniego $rodka trwalego. Spotka dotychczas nie aktywowata szacowanych
kosztow demontazu i usunigcia sktadnika Srodkow trwatych ze wzgledu na ich nieistotno$¢.

Srodki trwale sa amortyzowane przez okre§lony z gory okres ekonomicznego uzywania.
W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkow
oraz dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ci¢zar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale s3 wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o skumulowana amortyzacje i odpisy aktualizujace z tyt. trwatej utraty
wartos$ci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metoda liniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dla §rodkoéw trwatych sg nastgpujace:

Budynki 40 lat
Budowle 10-25 lat
Maszyny i urzadzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat
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Srodki trwale o wartosci, ktorych nie wplywa istotnie na sprawozdanie finansowe oraz
okresie uzytkowania powyzej 1 roku podlegaja odpisaniu jednorazowo w koszty, w miesiacu
nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Do celow bilansowych odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ droga systematycznego
planowego rozlozenia wartosci poczatkowej srodkéw trwalych na okres ich ekonomicznej
uzytecznos$ci. Relpol wprowadzit procedure corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w
kontekscie okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przy okreslaniu okresu dalszego uzytkowania §rodkow trwatych uwzglednia sig:
- liczbe zmian, na ktorych pracuje srodek trwaty,

- tempo postepu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizacj¢ urzadzen,

- plan zakupoéw inwestycyjnych.

Odstapiono od uwzgledniania wartosci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyjnych,
gdyz po dokonaniu weryfikacji ustalono, Ze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Wartos¢ srodkow trwalych w budowie

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu 1 sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestycje rozpoczgte nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i1 przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

W  przypadku stwierdzenia trwatej utraty warto$ci Srodkow trwatych, wartosci
niematerialnych, §rodkow trwalych w budowie, dokonuje si¢ odpiséw aktualizujacych ich
wartosc.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sg czes$cig ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego s3
ujmowane jako koszt biezacego okresu.

Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomos$ci wycenia sg wedlug ceny nabycia. Warto$¢ poczatkowa nieruchomosci
pomniejszaja do jej wartosci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz
odpisy z tytutlu trwalej utraty warto$ci.

Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podporzadkowanych wykazywane sg wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe obejmujg rozliczenia migdzyokresowe, ktorych
okres rozliczenia rat kosztow przekracza 12 miesiecy.
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Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego obejmuja: materiaty, produkcje w toku,
produkty gotowe i towary.

1. Zapasy materiatow wyceniane sg wg $redniej wazonej ceny nabycia a w przypadku
importu, ceny zakupu powigksza si¢ o obcigzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena
nabycia sktada si¢ z ceny zakupu i1 kosztow zakupu, ktore dolicza si¢ w momencie zakupu
materiatéw bezposrednio do ceny zakupu. Sredniowazona cena nabycia ulega zmianie przy
kolejnych zakupach i wyliczana jest jako $rednia wazona z zapasu istniejacego i nowo
dokonanych zakupow.

2. Towary wyceniane s3 roOwniez wg S$redniej wazonej ruchomej ceny nabycia. Zasady
ustalania ceny sg identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedlug technicznego kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem cze$ci statych kosztow posrednich produkcji, odpowiadaja przecietnemu
poziomowi wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Na dzien bilansowy produkty gotowe
wyceniane s3 wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego od ich cen
sprzedazy netto.

Naleznos$ci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe sg to wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od
umownego terminu wymagalnosci oraz z pozostatych tytutow, wymagalnych w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci, ktorych wymagalnos$ci jest powyzej 12 miesigcy
od dnia bilansowego zaliczane sg do aktywow trwatych.

Naleznosci wykazywane sa w warto$ci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace ich
wartosc.

Naleznosci wycenione s3 w kwocie wymagajacej zaptaty tagcznie z odsetkami za zwloke, w
przypadku jezeli warto$¢ dyskonta nie jest istotna.

Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw aktualizujacych, przy
czym odpisy te tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka oraz z oceng stopnia
prawdopodobienstwa zaptaty nalezno$ci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci.

Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznos$ci uyymowany jest ci¢zar przychodow lub kosztow.

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje si¢ w polskich zlotych na dzien ich
przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba Zze w innym
wigzagcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane réznice kursowe powstate pomigdzy dniem zaksiggowania i rozliczenia
transakcji zaliczane sg odpowiednio do przychodow lub kosztow danego okresu.
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Srodki pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja gotowke w kasie, $rodki na rachunkach bankowych oraz inne
aktywa pieni¢zne z terminem wykupu do 3 miesi¢cy. Srodki pieni¢zne wycenione zostaty wg
warto$ci nominalnej. Srodki pieni¢zne na rachunkach wykazywane sg tacznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sg na dobro przychodéw finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja czynne rozliczenia migdzyokresowe, ktorych okres
rozliczenia rat kosztow nastgpi w okresie 12 miesigcy.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne obejmujg:

- odpis na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotyczace nastepnego roku obrachunkowego,

- koszty ubezpieczen i inne dotyczace nastgpnego roku obrachunkowego.

Kapitaly wlasne

Kapitaly wykazywane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statutem oraz
wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym: - kapital akcyjny wykazywany jest w wysokosci
zgodnej ze Statutem Spoéiki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego w wartosci
nominalnej,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutem na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy,

- kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi réznic¢ pomi¢dzy wartoscig netto sSrodkow
trwatych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepisow oraz
nadwyzke z przeszacowania,

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Réznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji $srodka
trwalego przenoszone sg na kapitat zapasowy.

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmujg zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan z tytulu
dostaw 1 ustug, ktorych termin ptatnos$ci przypada p6zniej niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania te wykazywane sg wg zamortyzowanego kosztow. W przypadku jezeli wartos¢
dyskonta jest nieistotna zobowigzania ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaptaty na dzien
bilansowy.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe zarowno krajowe jak i1 zagraniczne, wykazane zostaly na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty jezeli warto§¢ dyskonta jest nieistotna.

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje si¢ w polskich zlotych na dzien ich
przeprowadzenia po $Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
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z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs.

Zrealizowane rdznice kursowe powstate pomiedzy dniem zaksiggowania 1 rozliczenia
transakcji zaliczane sa odpowiednio do przychodow lub kosztow danego okresu.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane] wartosci.
Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy w nastgpstwie przesztych zdarzen powstaje obecne,
mozliwe do oszacowania zobowigzanie, ktore w przysztosci moze prawdopodobnie
spowodowa¢ wyptyw $rodkow zawierajacych w sobie korzys$ci ekonomiczne. Wysokos¢
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do
wysokosci szacunkdéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Stan rezerw na dzien bilansowy obejmuje:

- rezerwy na prawdopodobne zobowigzania,

- rezerwy na odprawy emerytalne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania finansowe z tytulu kredytow, pozyczek wyceniane s3 w momencie ich
poczatkowego ujecia w ksiggach w wartosci godziwej, nastepnie wyceniane s3 W
zamortyzowanym koszcie.

Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego, ktore przenosza na spotke
zasadniczo wszystkie korzysci 1 ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywoéw, sg wykazywane
w bilansie wg warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub w kwotach rownych warto$ci
biezacej] minimalnych optat leasingowych, jesli jest ona nizsza od wartosci godziwej i1
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Przyjete okresy uzytkowania wynikaja z ustalonych
okresow ekonomicznej uzytecznosci. Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty
finansowe 1 zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe s3
ksiegowane bezposrednio w rachunek zyskow i strat.

Programy swiadczen pracowniczych

Pracownicy maja prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg
wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rent¢ zgodnie z zasadami
wynagradzania, przy czym wysoko$¢ §wiadczen w obu przypadkach zalezy od wysokosci
sredniego wynagrodzenia za okres przepracowany w spotce oraz od najnizszego krajowego
wynagrodzenia za okres przepracowany poza spotka 1 stazu pracy. Rezerwa na
dlugoterminowe odprawy emerytalne wyceniane sg wedlug warto$ci biezacej przysztego
zobowigzania metodami aktuarialnymi.

Zmiana warto$ci rezerw na §wiadczenia pracownicze odnoszona jest w przychody i koszty
okresu, za wyjatkiem zyskow 1 strat aktuarialnych, ktére sg odnoszone w inne catkowite
dochody.
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Ponadto grupa tworzy rowniez rezerwe na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktore sg
traktowane jako krotkoterminowa, kumulowana platna nieobecno$¢ i zostanie zgodnie z
przewidywaniami zaptacona.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Podatek odroczony jest ustalony metodg zobowigzan. Wedlug tej metody
spodziewane efekty podatkowe roznic przejSciowych s3 wustalane na podstawie
obowigzujacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywane jako rezerwy na podatek
odroczony lub aktywa reprezentujace przyszte zmniejszenia podatku dochodowego. Réznice
przejsciowe sg zdefiniowane jako réznice pomiedzy podatkowa i1 bilansowag wyceng aktywow
1 pasywow. Aktywo i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej persaldem. Wykazywana w rachunku zyskoéw 1 strat
czg¢$¢ odroczona stanowi roznic¢ pomigdzy stanem rezerw 1 aktywow z tytutu podatku
dochodowego odroczonego na koniec i na poczatek okresu.

Rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace zdarzen
rozliczanych z kapitalem wiasnym lub innymi catkowitymi dochodami odnosi si¢ na kapitat
wlasny lub inne catkowite dochody.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ po ustaleniu prawdopodobienstwa
osiggnigcia w przysztosci dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania
sktadnikow aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ wobec istnienia dodatnich réznic
przejsciowych, ktore w przysztosci spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego
u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe grupa klasyfikuje do nast¢pujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
- zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich
charakter. Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywdéw finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywoéw finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie sg uwzgledniane przy pdzniejsze]
wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie,
gdy grupa staje si¢ strong umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Relpol ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utratg
wartosci sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywoéw finansowych). W przypadku
instrumentoéw zaliczonych do dostgpnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpila utrata
wartosci, bierze si¢ pod uwage migdzy innymi znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek
warto$ci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz
aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Skladnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii
przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostal w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli
stanowi cze$¢ portfela, ktory generuje krétkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem
pochodnym o dodatniej warto$ci godziwe;j.

W grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (grupa nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitalowe, ktore zostaty nabyte w
celu ich odsprzedazy w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne s3a oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw sg spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s3 $ciSle zwigzane z
ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetiatby definicj¢ instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (ztoZzony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego
wartosci godziwej nie sg odnoszone w zysk/strat¢ netto ( tj. instrument pochodny, ktory
jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane
wedhlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujace
transakcje. Pozostatle aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy wycenia si¢ stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie
techniki wyceny, ktore obejmuja: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen
ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentow, modele wyceny opcji. Wartosé
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godziwg instrumentow dluznych stanowia przyszie przeptywy pieni¢zne zdyskontowane
biezaca rynkowg stopa procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentow.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W
zaleznosci od ich terminu wymagalno$ci zalicza si¢ je do aktywow trwalych (aktywa
wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki 1 naleznos$ci
sg wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej zalicza si¢
gléwnie nalezno$ci handlowe oraz depozyty bankowe 1 inne $rodki pieni¢zne jak rowniez
pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnos$ci sa to inwestycje o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci,
co do ktoérych grupa posiada zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uplywu zapadalnosci.
Grupa zalicza do tej kategorii wylgcznie notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaly
uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy lub do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane s3 na kazdy dzien
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostgpne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z
pozostatych kategorii. Do aktywoéw dostgpnych do sprzedazy grupa zalicza gltownie
instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie
zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich utrzymywania w Spotce.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdéw obrotowych —
w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyskii straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty
wartosci) uyymowane sg w kapitale wlasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan
finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia si¢ skladnika zobowigzan finansowych nie sg
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych
jest wykazywany w bilansie, gdy grupa staje si¢ strong umowy (kontraktu), z ktorej
to zobowigzanie finansowe wynika.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktdére: zostaly zaciggniete glownie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub s3 czgScig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza si¢ tacznie, i dla ktérych mozna potwierdzi¢
generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (grupa nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen) o ujemnej warto$ci godziwej. Zobowigzania zaliczone do zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane s3 na kazdy dzien sprawozdawczy
w warto$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sa w przychody lub koszty
finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje si¢ na dzien
bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny
przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych
stanowig przyszle przeptywy pieni¢zne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa
wlasciwg dla podobnych instrumentéw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwe] przez wynik finansowy zalicza si¢ do zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej grupa zalicza glownie
zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug oraz zaciggnigte kredyty i pozyczki. Zobowigzania
zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ w zamortyzowanym Kkoszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje si¢ w polskich ztoty na dzien ich
przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wigzacym spotki dokumencie ustalony zostal inny kurs.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieni¢zne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
zamknigcia obowigzujacego na dzien bilansowy (tj. $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez NBP, jezeli kurs na dany dzien nie byt ustalony przyjmuje si¢ ostatnio ustalony),

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego lub kosztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu historycznego kursu wymiany
(t. $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty) obowiazujacego na dzien
transakcji oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazone w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty) na dzien ustalenia warto$ci godziwe;.
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Wszelkie zyski lub straty kursowe powstale w wyniku zmian kursow wymiany po dacie
transakcji, w zalezno$ci od charakteru transakcji odnoszone sa odpowiednio w dziatalnos¢
operacyjng lub finansowa.

Przychody ze sprzedazy towarow i ushug

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
rabaty 1 upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy:
- znana jest wiarygodna kwota przychodu,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane
z realizacjg transakcji,
- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wlasnosci dobr,
- jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie dobrami,
- koszty poniesione mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

Przychody z odsetek

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg uymowane w momencie uzyskania przez grup¢ prawa do tych
dywidend.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg uymowane w okresie, ktérego dotyczg.

Koszty finansowe

Koszty finansowe sg odnoszone w cigzar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcje

Zysk na jedng akcje zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i
sredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji.
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3. Nowe standardy rachunkowosci i zmiany polityki
rachunkowosci

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym spolki i grupy za 2017 rok

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016, z
wyjatkiem zmian do standardow i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez
Uni¢ Europejska, ktére obowiazuja dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych” — Inicjatywa w
odniesieniu do ujawnien — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w
dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na sprawozdania
finansowe Spotki za 2017 rok.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, jakie zostaly jui wydane przez
RMSR i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaty wydane
przez RMSR 1 zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w
zycie MSSF 15” - zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie).

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku

(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 | Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 , Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu
3 listopada 2017 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15
»Przychody z uméw z klientami” — zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie).

Grupa kapitalowa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwos$ci wczesniejszego zastosowania
powyzszych nowych standardow oraz zmian do istniejacych standardow.

Grupa na date niniejszego sprawozdania finansowego zakonczyta prace nad analiza wptywu
standardu na bilans otwarcia na 01.01.2018 r. W dalszej cz¢$ci noty zawarto dane finansowe,
ktore Grupa ocenia jako zgodne we wszystkich istotnych aspektach z wymogami MSSF 9.
Tym niemniej jednak ze wzgledu iz moga zmieni¢ si¢ przestanki do ujecia odpisu istnieje
mozliwos$¢, ze ostateczne kwoty zawarte w sprawozdaniach finansowych za rok 2018 moga
si¢ r6zni¢ od zaprezentowanych ponizej. Grupa planuje zakonczenie wdrozenia w pierwszym
potroczu 2018 r. Gléwne pozostate etapy prac to: zmiany w politykach rachunkowosci i
instrukcjach ksiegowych, dostosowanie systemow ksiegowych (ewidencyjnych) do nowych
wymogow, dostosowanie proceséw tak aby zdarzenia gospodarcze byly rozpatrywane pod
katem wymogéw MSSF 9 na moment zawarcia transakcji oraz opracowanie ujawnien do
sprawozdania finansowego. Grupa planuje przedstawi¢ najwazniejsze ujawnienia wynikajace
z wymogow MSSF 9 w $§rédrocznym sprawozdaniu na 30 czerwca 2018 r.

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 01.01.2018 r.
bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie
beda ze sobg porownywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostang
wprowadzone 01.01.2018 r. z odniesieniem wptywu na kapitat wlasny.

Porownanie aktywow i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien
01.01.2018 roku

MSR 39 MSSF 9 Welyw
zmiany
Pozycja bilansowa na Wartosé sodziwa
dzieri 01.01.2018 LosS¢ gocziw Zwiekszenie
rozliczana przez (zmniejszenie)
Zamortyzo- Zamortyzo- wynik L
Razem
wany koszt wany koszt
Pozostale
Wynik | calkowite
dochody
Naleznosci handlowe 24 595 24 590 0 0 24590 -5
- warto$¢ brutto 24916 24916 0 0 24916 0
- odpis aktualizujacy -321 -326 0 0 -326 -5
Srodki pienigzne 1533 1533 0 0 1533 0
Aktywa finansowe 26 128 26 123 0 0 26 123 -5
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MSR 39 MSSF 9 Welyw
Zmiany
Zamortyzo- Zamortyzowany koszt Zwu.;k.szem.e
wany koszt (zmniejszenie)
Kredyty bankowe 2798 2798 2798 0
Zobowigzania handlowe 7977 7977 7977 0
Zobowiazania 10 775 10 775 0 0
finansowe

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapital wlasny

Korekta odpisow aktualizujacych dla

aktywow wycenianych w Zyski Kapital wlasny
zamortyzowanym koszcie: zatrzymane razem

Naleznosci -5 -5
Korekty podatku odroczonego 1 1
Razem -4 -4

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami”

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami
(,,MSSF 15”), ktéry zostal wydany w maju 2014 roku, a nast¢gpnie zmieniony w kwietniu
2016 roku, ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychodow wynikajacych z
umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore
— zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub uslug klientowi. Nowy standard zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace
ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Grupa zastosuje MSSF 15 z datg jego wejscia w
zycie, przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, tj. z tacznym
efektem pierwszego zastosowania MSSF 15 w dniu pierwszego zastosowania (co mogtoby
skutkowa¢ korekta kapitalu wlasnego na dzieh 1 stycznia 2018). Grupa dokonata
szczegdtowej analizy wplywu MSSF 15 na stosowane zasady. Niniejsza ocena jest oparta na
aktualnie dost¢gpnych informacjach oraz interpretacjach dotyczacych MSSF 15 1 moze
podlega¢ zmianom wynikajgcym z pozyskania racjonalnych 1 mozliwych do
udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Grupa zastosuje MSSF 15 po raz
pierwszy oraz na skutek zmian interpretacji standardu. Grupa begdzie monitorowac¢ wszelkie
przyszte zmiany w tym zakresie.

Obszary analizy wptywu MSSF 15 obejmowaly nastepujace kwestie:

Dostawy produktow i towarow wraz z ushugg transportu oraz ubezpieczenia dostawy

Grupa realizuje szereg dostaw w ramach uméw opartych o warunki handlowe dostaw
(Incoterms). W odniesieniu do wybranych umoéw, Grupa jako sprzedajacy jest
odpowiedzialna rowniez za zapewnienie transportu produktu i/lub ubezpieczenia. Na gruncie
MSR 18 Przychody (,,MSR 18”) przychod ze sprzedazy rozpoznawany jest w momencie
przejscia na klienta ryzyk i korzysci zwigzanych ze sprzedawanym dobrem.

MSSF 15, w konteks$cie rozpoznania przychodu, wskazuje na moment przekazania kontroli
nad dobrem, ktdra jest pojgciem szerszym niz przeniesienie ryzyk i korzysci. Standard MSSF
15 nakazuje rowniez identyfikacje odrgbnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia i
odpowiednig alokacj¢ ceny transakcyjnej na kazde ze zidentyfikowanych zobowigzan. W
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przypadku, kiedy sprzedawca dobra oferuje roéwniez ustuge transportu i/lub ubezpieczenia,
jednostka ocenia, czy stanowig one odrgbne zobowigzanie do wykonania §wiadczenia.

Kiedy kontrola nad przekazywanym dobrem przechodzi na klienta po wykonaniu ustugi
transportu oraz zakonczeniu okresu ubezpieczenia, dostawa dobra, transport oraz
ubezpieczenie stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $wiadczenia. Alternatywnie,
kiedy kontrola nad zapasem przechodzi na klienta przed wykonaniem ustugi transportu i/lub
swiadczenia ustugi ubezpieczenia, dostawa dobra, transport oraz ubezpieczenie stanowig
odrgbne zobowigzania do wykonania $§wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem
spelnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu oraz ubezpieczenia jest ustuga
spelniang w miar¢ uptywu czasu.

Wptyw alokacji czesci przychodu na sprzedaz dobra oraz usluge transportu i ubezpieczenia
powoduje zmiany w nastepujacych obszarach:

- moment rozpoznania przychodu — rozpoznanie przychodu w odniesieniu do dostarczonego
dobra w punkcie czasu, kiedy kontrola nad dobrem zostanie przeniesiona na klienta oraz
rozpoznanie czg¢sci przychodu przypadajacego na ustuge transportu i/lub ubezpieczenia w
miar¢ uplywu czasu.

Grupa dokonata oszacowania wpltywu standardu MSSF 15 w odniesieniu do umow dostawy
dobra wraz z ustugq transportu i ubezpieczenia. Grupa ustalita, ze wplyw MSSF 15 na
moment rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwiqgzku z tym Grupa nie identyfikuje
korekty na kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Ushugi Swiadczone na rzecz dostawcow

MSSF 15 naktada wymog identyfikacji odrebnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia
oraz okreslenia, czy poszczegodlne transakcje z danym kontrahentem charakteryzujg si¢
odrebnoscia. Grupa rowniez na gruncie MSR 18 dokonuje takiej oceny, czy $wiadczone
ustugi na rzecz dostawcow stanowia ,,mozliwg do zidentyfikowania korzys¢” dla tego
dostawcy 1 otrzymywane z tego tytutu wynagrodzenie jest zwigzane ze sprzedanymi towarami
(tj. czy wpltywa na koszt wlasny sprzedazy, czy stanowi pozycj¢ przychodow3).

W ocenie Grupy MSSF 15 nie spowoduje zmian w tym obszarze w stosunku do praktyki jakq
stosuje Grupa pod MSR 18.

Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwot¢ zmienng,
jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i1 zalicza do ceny transakcyjnej
(przychodu) czg$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrocenie znaczacej czesci kwoty
wcezesniej ujetych skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do
wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego.

Niektére umowy z klientami zawarte przez Grupe zawieraja opusty handlowe lub rabaty
uzaleznione od obrotu. Obecnie Grupa rozpoznaje przychdd ze sprzedazy dobr w wysokosci
wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej po pomniejszeniu o zwroty i opusty. W
sytuacji, w ktorej przychod nie moze by¢ zmierzony wiarygodnie, Grupa odracza rozpoznanie
przychodu do momentu, kiedy ta niepewnos¢ ustanie.
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Z uwagi na to, ze MSSF 15 wymaga uwzglednienia w cenie transakcyjnej elementow
zmiennych wynagrodzenia na moment zawarcia kontraktu, istnieje konieczno$¢ szacowania
wysokos$ci naleznego wynagrodzenia zmiennego i przypisania go do wszystkich $wiadczen,
ktorych dotyczy element zmienny wynagrodzenia. Tego typu elementy zmienne
wynagrodzenia beda wymagaly aktualizacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. W
efekcie wdrozenia standardu MSSF 15, w odniesieniu do niektérych kontraktéw, zmianie
ulegnie m.in. moment ujecia rabatow 1 opustéw uzaleznionych od obrotu. Pomniejszenie lub
zwigkszenie przychodu wynikajace z tego tytutu nastgpi wczesniej niz zgodnie z MSR 18,
ktory pozwalat na rozpoznanie warunkowych elementow po wystgpieniu zdarzenia
warunkujacego ich przyznanie.

Dodatkowo, do elementéw zmiennych wynagrodzenia MSSF 15 zalicza kary umowne. Grupa
dokonata analizy rodzajéw kar umownych wystepujacych w istniejacych kontraktach. Kary
umowne, w stosunku do ktorych przed implementacjg MSSF 15 stosowano inne standardy,
jak na przyktad MSR 37, pozostang w zakresie innych standardow. W zwiazku z powyzszym,
czesci kar zostanie zaprezentowana umownych w sprawozdaniu z rachunku zyskow 1 strat
oraz innych catkowitych dochodéw — jako zwigkszenie lub zmniejszenie przychodéw z tytutu
umow z klientami.

W efekcie tej zmiany, aby oszacowaé wysoko$¢ wynagrodzenia, do ktérego Grupa bedzie
uprawniona, zdecydowano o zastosowaniu metody wartosci najbardziej prawdopodobnej dla
kontraktow z jednym progiem wartosciowym oraz metod¢ wartosci oczekiwanej lub metode
wartosci najbardziej prawdopodobnej dla kontraktow, w ktorych wystepuje wiecej progow
warto$ciowych, od ktorych przyznawany jest klientowi rabat, zaleznie od tego, ktora z nich
lepiej okresli wysoko$¢ wynagrodzenia.

Grupa dokonala oszacowania wphywu standardu MSSF 15 w odniesieniu do szacowania
przychodu wynikajgcego z wynagrodzenia zmiennego. Grupa ustalita, ze wplyw MSSF 15 na
moment rozpoznania przychodu jest nieistotny. W zwigzku z tym, Grupa nie identyfikuje
korekty na kapital wlasny Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wymiana niepieni¢zna
Grupa nie zawiera transakcje polecajace na wymianie niepieni¢zne;.

Grupa nie identyfikuje wptywu MSSF 15 w tym aspekcie.

Transakcje z prawem do zwrotu

MSSF 15 reguluje kwestie zwigzang z przyznaniem klientowi prawa do zwrotu dobra.
Wskazuje, ze przychod powinien by¢ ujety w kwocie wynagrodzenia, do ktorego — zgodnie z
oczekiwaniami — bedzie ona uprawniona. Jednostka nie ujmuje zatem przychodoéw z tytutu
sprzedazy dobr, ktore — zgodnie z oczekiwaniami — zostang zwrdcone. Zgodnie z MSSF 15, w
zwiazku z tym, ze umowa pozwala klientowi na zwrot dobra, wynagrodzenie otrzymane od
klienta jest zmienne.

Grupa zdecydowata si¢ zastosowac¢ metode wartosci oczekiwanej w odniesieniu do przychodu
z tytutu dostarczenia dobr, ktore, zgodnie z oczekiwaniem, zostang zwrdcone.

Grupa dokonala analizy umow przychodowych, w ktorych wystepuje sprzedaz z prawem do
zwrotu. W wyniku analizy, Grupa nie identyfikuje wplywu standardu MSSF 15 na kapitat
wiasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.
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Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenie posrednika

MSSF 15 wprowadza nowy model oceny czy sprzedajacy dziala jako zleceniodawca
(pryncypat), czy jako posrednik (agent). Zgodnie z zapisami standardu MSSF 15 przy
ustalaniu, czy sprzedajacy dziata jako zleceniodawca, nalezy rozwazy¢, czy sprawuje on
kontrolg nad dobrem (§wiadczong ustugg) przed przekazaniem kontroli klientowi nad dobrem
(ustuga). Grupa na gruncie MSSF 15 w swojej ocenie dotyczacej modelu agencyjnego bedzie
brata pod uwagg nastgpujace kryteria:

- gtowna odpowiedzialno$¢ sprzedajacego za wypekienie przyrzeczenia dostarczenia dobra
lub ustugi,

- ryzyko przechowywania zapasow,
- swobodg¢ w ustalaniu cen konkretnych dobr lub ustug.

Grupa dokonata analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych w aspekcie
identyfikacji modelu agencyjnego oraz w efekcie nie zidentyfikowata wptywu MSSF 15 w tym
obszarze majqc na uwadze specyfike i charakter dzialajgcych umow.

Programy lojalnosciowe dla klientow
Grupa nie prowadzi dla swoich klientow programow lojalnosciowych

Grupa nie identyfikuje wphywu MSSF 15 w tym aspekcie.

Istotny element finansowania

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa
zdecydowala si¢ skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktorym nie koryguje
przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wplyw istotnego elementu finansowania, jesli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego
dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie
wigcej niz jeden rok.

W konsekwencji dla krotkoterminowych zaliczek Grupa nie bgdzie wydzielala istotnego
elementu finansowania.

Prezentacja oraz ujawnienia

Wymogi dotyczace prezentacji oraz ujawnien wprowadzane przez MSSF 15 sg bardziej
szczegotowe niz obowigzujace w dotychczasowych zapisach MSR 18 i MSR 11 oraz
powigzanych interpretacjach. Grupa spodziewa si¢ zmiany w odniesieniu do not
objasniajacych do sprawozdania finansowego w zakresie znaczacych osadow m.in.: podczas
okreslania ceny transakcyjnej umow zawierajacych zmienng cze$¢ wynagrodzenia; alokacji
ceny transakcyjnej na zobowigzania do wykonania $wiadczenia oraz szacunkow
poczynionych w celu okreslenia indywidualnych cen sprzedazy kazdego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Ponadto, zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa dokona dalsze;j
dezagregacji przychodu rozpoznanego z tytulu uméw z klientami. Przychdd zostanie
podzielony na kategorie odzwierciedlajgce nature, wartos¢, czas i niepewnos$ci dotyczace
przychodu oraz przeptywow pieni¢znych wynikajacych z uméw z klientami. Grupa ujawni
takze informacje dotyczace zwigzku pomiedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na
kategorie a informacjami o przychodach, ktore wujawnia dla kazdego segmentu
sprawozdawczego.
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MSSF 16 ,,Leasing”

W styczniu 2016 roku Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata
Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktory
zastgpil MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing
operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji
wykorzystujacych forme leasingu. MSSF 16 okres$la zasady uymowania dotyczace leasingu w
zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowo$ci leasingobiorcy i1 wymaga, aby
leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem
przekraczajacym 12 miesigcy, chyba ze bazowy sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. W dacie
rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywoéw z tytulu prawa do uzytkowania
bazowego sktadnika aktywoOw oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, ktore odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania oplat leasingowych.

Leasingobiorca odregbnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wyceng
zobowigzania z tytulu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w
odniesieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze
zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych optat). Co do zasady,
leasingobiorca ujmuje aktualizacj¢ wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
wartos$ci sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

MSSF 16 wymaga, zarowno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania
szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru pelnego badz zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewidujg pewne praktyczne rozwigzania.

MSSF 16 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i
pOznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa jest

w trakcie oceny wptywu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane zasady rachunkowosci w
odniesieniu do dzialalnos$ci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Grupa dokonata pogrupowania obecnie wystepujacych umow leasingu operacyjnego oraz
dokonata identyfikacji kategorii uméw nieujmowanych do tej pory jako leasing, a mogacych
spetia¢ definicje leasingu zgodnie z MSSF 16.

W szczegdlno$ci Grupa rozwazyta posiadang umowe najmu nieruchomosci. Na dzien
dokonywania oceny umowa ta zawarta byla na czas nieokreslony z 12-miesigcznym okresem
wypowiedzenia. Z uwagi na fakt, iz:
e (Czynsz umowny ustalony zostal na poziomie nieodbiegajacym od obecnego poziomu
rynkowego;
e Kwota i okres poniesienia naktadow na adaptacj¢ wynajmowanych pomieszczen nie
stanowig dla Grupy istotnego elementu;
¢ Funkcje nieruchomos$ci moga by¢ zastgpione przez inng wynajmowang nieruchomos¢
bez znaczacego naktadu kosztow,

Grupa ustalita, iz niemozliwy do przerwania okres, w ktorym leasingobiorca
ma prawo do uzytkowania sktadnika aktywow nie przekracza 12 miesigcy, a mozliwos¢
nieskorzystania z wypowiedzenia umowy nie stanowi opcji, ktoérej] wykorzystanie na dzien
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dokonywania oceny bytoby zasadniczo pewne. Z tych wzgledow najem ten w ocenie Grupy
zostatby objety zwolnieniem z tytulu krotkiego okresu, z ktérego Grupa by skorzystata, nie
wykazujac z jego tytutu aktywow z tytutu praw do uzytkowania ani zobowigzan.

Grupa posiada réwniez umowy, na mocy ktoérych podzleca wytwarzanie cze$ci swoich
produktéw podwykonawcom. Umowy te maja znaczacy wplyw na wykorzystanie mocy
produkcyjnych tych wykonawcow. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa byta
w trakcie dokonywata analiz, czy zawarte umowy:

e Daja Grupie prawo do korzystania ze zidentyfikowanego sktadnika aktywow; oraz

e Czy Grupa kieruje sposobem wykorzystania tego sktadnika aktywow.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejqgcych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od
regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych nowych standardow, zmian do standardow oraz nowej interpretacji,
ktore wedlug stanu na dzien 25 kwietnia 2019 roku nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji petne;j):

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dzialalno$ci” (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) —
Komisja Europejska postanowila nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na
bazie akcji (obowigzujace w odniesieniu do okresoOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptlaty z
ujemng kompensata (obowigzujacy w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28
sinwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszonag
lub wspdlnym przedsigwzigciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejScia w zycie zmian
zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw
wlasnosci),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach” - Dhlugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci
inwestycyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1,
MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gltownie na rozwigzywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzuja w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF
1 1 MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roéznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3,
MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci
i usciSlenie slownictwa (obowigzuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 , Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe”
(obowigzujaca w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku
dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spotki, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych
standardow oraz interpretacja nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywow 1 zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostaltyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.
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